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Average of international model outlooks for NINO3.4
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 Mapa de situaciones climaticas.
Qué pasa con un Niho en fase Nifia?

Equator

DagoLine
El Niho-Southern Oscillation (ENSO): La Nina

@ Commonwealth of Australia 2013.
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Mapa de situaciones climaticas.
Qué pasa con un IOD en fase Positiva?
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Indian Ocean Dipole (IOD): Positive phase

@ Commonwealth of Australia 2013.
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 Mapa de situaciones climaticas.
Qué pasa con un IOD en fase Negativa?

Equator

| : \
20°E 60°E 100°E ' 140°E

Equator P - -ﬂ
M

Indian Ocean Dipole (IOD): Negative phase

@ Commonwealth of Australia 2013.
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Mapa de situaciones climaticas.
Qué pasa con un IOD en fase Neutral?
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Indian Ocean Dipole (IOD): Neutral phase

@ Commonwealth of Australia 2013.



Liquid Water in top 2 meters of soil
Valid time: Mon, 16 NOV 2020 at 12!
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Mapa de situaciones climaticas relevantes

Initial Soil Moisture

Liquid Water in top 2 meters of soil
Valid time; Mon, 16 NOV 2020 at 12Z
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Liquid Water in top 2 meters of soil
Valid time: Mon, 16 NOV 2020 at 12Z
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 Mapa de situaciones climaticas relevantes

Liquid Water in top 2 meters of soil
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el 02 y el 09 de Noviembre de 2020 (9:00 hs.).
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 Mapa de riesgos sobre cultivos
/

Eventos destacados:
Temperaturas bajas —Octubre de 2020
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Fig. 22: Cantidad de dias con temperaturas minimas infe-
riores a los 3°C observadas en Octubre de 2020.

Fig. 23: Fecha media de ultima helada meteorologica

(contornos de colores) seguin los datos histéricos
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 Mapa de riesgos sobre cultivos

4 Tendencia climatica trimestral
Noviembre - Diciembre/2020 y Enero - 2021
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Fig. 17: Prevision trimestral de precipitaciones Fig. 18: Prevision trimestral de temperaturas.
(Adaptado de IRI Columbia) (Adaptado de IRI Columbia)
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 Mapa de riesgos sobre cultivos

Precipitation (% of normal)
during the first period: gy
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 Mapa de efectos sobre cultivos

Liquid Water in top 2 meters of soil
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 Mapa de efectos sobre cultivos

Temperature Forecasts
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 Mapa de efectos sobre cultivos

Tendencia climatica a largo plazo

Variabilidad climatica estacional e interanual

B

Condicion actual de los océanos

e Océano Pacifico Ecuatorial La temperatura

superficial del
mar, en la region Nifio 3.4, presenta un valor de ano-
malia igual a -1.5°C (region 1, Fig. 39).

Se observan aguas
levemente mas frias
que lo normal sobre las costas de Brasil (region 2, Fig.
39).
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Fig. 39: Promedio semanal de las anomalias de temperatura (°C) de la
superficie del mar desde el 11/10/2020 hasta el 04/11/2020.
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 Mapa de efectos sobre cultivos

Pronostico ENSO 2020
(EL Nino ”Southern Oscillation”)

El ENSO se encuentra evolucionando hacia una fase
fria en primavera-verano. A la fecha, la atmosfera
esta respondiendo al enfriamiento observado en el
Océano Pacifico Ecuatorial (Fig. 40).

Fig. 40: Evolucion de la anomalia trimestral observada y pro-
nostico de la temperatura de la superficie del mar (°C) en el
Océano Pacifico Ecuatorial en la region Niio 3.4 (actualizado
al 09/11//2020).
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e Efectos sobre los cultivos de interés para India

— Garbanzo:

* Iniciando campana Rabi. Reservas buenas, pero
deteriorandose rapido.

- Mung:

* Muchos problemas de cosecha, generando problemas de
calidad en algunas provincias. Hay que ver como sigue en la
siembra de segunda de |la temporada Rabi
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Efectos sobre cultivos Australia

* Proyeccion de produccion de Garbanzo Desi 20-21 en 700.000 has
aproximadamente. De estas, 600.000 serian de Desi, mientras que
unas 100.000 serian de Kabuli, sembradas en la parte sur del pais.

* Produccion estimada 720,000 Tm de Desi y 120,000 Kabuli

 Muy buenas perspectivas para la siembra de Mung.



iIncrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

Efectos sobre los cultivos Europa - FSU - Turquia

Area Mar Negro: La sequia a la entrada del invierno es seria en las
principales zonas productivas. Fundamental evaluar como se
reponen los niveles de reservas hidricas hacia la entrada del
invierno (Produccion potencial 3.000.000 arv. Tm aprox)

Turquia tiene falta de reservas al inicio de la siembra, pero hay
prondsticos buenos de lluvias hacia los préximos 15 dias

Por su parte, Francia presenta buenas condiciones y buenas
perspectivas de precipitaciones otonales (Produccion potencial
300.000 arv Tm aprox)

Espana presenta para garbanzos déficit importantes.
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Méjico. Efecto sobre los cultivos

* En Méjico, el area de porotos presenta problemas de sequia.

 Deciamos que por area iba a haber mayor cantidad de mercaderia.
Eso hoy esta cuestionado y hasta es probable que caiga por debajo
de la produccidon del aho pasado

* A partir de ahora, comienza a tallar la siembra de garbanzo y su
situacion en Sinalda y Sonora
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Canada y USA Plains. Efecto sobre los cultivos
La produccion fue excelente en Canada y Muy Buena en USA, pero
las reservas se agotaron.
Canada esta reponiendo reservas. No asi USA
Es fundamental evaluar como se reponen los perfiles, pero el efecto
Nifia no presentaria mayores diferencias respecto a afios normales.
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Estados Unidos. Monitor de Sequia

October 13, 2020
(Released Thursday, Oct. 15, 2020)
Valid 8 a.m. EDT

U.S. Drought Monitor

§ = Short-Term. typically less than
6 months (0.9. agricuture, grasslands)
L = Long-Tem, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[J None

(2] DO Abnormally Dry

[C] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

M D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought

National Drought Mitigation Center
The Drought Montor focuses on broadkscale condions.
Local conditions may vary. For mare information on the

e Q Drought Monitr. 9o o htos koughtmontorunl e/ About asox

L P
o | oo |5 @ G

e >

drough"(monltor unl.odti

Author:

Richard Tinker
CPC/NOAA/NWS/NCEP

November 10, 2020
(Released Thursday, Nov. 12, 2020)
Valid 7 a.m, EST

Lrought Impact Types:
I’J Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)
L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology. ecology)

[1 None

[ DO Abnormally Dry

[ D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought

Il D3 Extreme Drought
I D4 Exceptional Drought
The Drought Momtor focuses on broad-scale condinons

Local conditions may vary. For more information on the
Drought Momitor. go to https Adroughtmonitar. unl edw/About. aspx
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droughtmonitor.unl.edu



Incidencias politicas en los Fundamentals
mercados de cultivos especiales.
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Deciamos que el 3 de Noviembre, el mundo cambiaba o se
profundizaba en el actual desquicio

;

Breves consideraciones de las elecciones en USA
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Qué podiamos esperar y como podia afectar a nuestros mercados

Si ganaba Podiamos esperar

Debilidad del ddélar por politicas
monetarias expansivas, con bajisimas
tasas de interés.

Esto favoreceria el precio de los
commodites, pero podiamos esperar
también crecientes tensiones con
China, lo que podia jugar muy en contra
del valor de la soja ante una escalada
de la guerra comercial.

En nuestros mercados, tarifas diferenciales en U.E., India, etc
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Qué podemos esperar y como puede afectar a nuestros mercados

_ Y si Trump aceptaba el resultado...
Si ganaba
Podiamos esperar...

Debilidad del ddlar, pero por politica fiscal
expansiva

Pero podiamos ver un aumento en la tasa
de interés.

Valor del petréleo deprimido, pero con altos
estimulos al uso de energias renovables,
como los combustibles bio, edlico, solar,
etc., podemos esperar muy buenos valores
de commodities agricolas como soja y maiz.

Reduccion de tarifas en diferentes destinos.
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Qué podemos esperar y como puede afectar a nuestros mercados

Si ganaba Y si Trump NO ACEPTABA el resultado...

Podemos esperar...
CAOS POR LOS PROXIMOS DOS MESES

Por ahora no esta pasando y los mercados
descuentan que Trump entrara en razones.

O el servicio secreto lo sacara sentado en
su escritorio a la puerta de la Casa Blanca,
Pero no parece haber una situacion de
CAQOS
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Mientras tanto, el mundo entrd salié de la primer cuarentena y no
parece querer entrar en una segunda... pero los contagios se disparan

A su vez, China comenzd a comprar como hace muchos
ahos no lo hace
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En Arvejas, el aumento de compras esta fuera de toda prevision...

NS

Arvejas. Expo Canada a China en Tm Anual 2015-2020
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Y también esta ocurriendo en Mung
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En Arvejas, el aumento de compras esta fuera de toda prevision...
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Pero, lo estan haciendo con Soja, Maiz, Trigo, etc.
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La pregunta es Por Qué lo hacen... Para que se estan preparando?

Opcion 1: La mas benévola....

Recomposicion de reservas estratégicas de
absolutamente todo lo que sea alimentos, forrajeros
o de consumo directo

Consecuencias....

Mercados de fiesta por los préoximos tres anos.....

Opcidn 2: La mas complicada....

Se preparariann para una nueva guerra comercial o a una nueva
guerra militar y preveen un embargo de USA — Canada — Australia,
etc..., opcion que se hubiera potenciado con un triunfo de Trump
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La pregunta es Por Qué lo hacen... Para que se estan preparando?

El mensaje es ambiguo.... Por un lado tenemos esto....

 Clarin® Mundo

Coronavirus en Argentina  Ddélar bluehoy  Vacuna  Aumento de los combustibles  Jubilaciones

Crece la tensiéon

China: Xi Jinping llamé a sus
soldados a “prepararse para la
guerra’

Sus declaraciones llegan en un momento de fuertes
cortocircuitos con Estados Unidos, con desacuerdos sobre
Taiwdn y la pandemia del coronavirus.




4

)

- - Ba !
. Incrementar
- . \ consultoria@incrementarsa.com.ar

La pregunta es Por Qué lo hacen... Para que se estan preparando?

El mensaje es ambiguo.... Pero por otro....

Directo Coronavirus: estado de alarma, toque de queda y restricciones en Espafia v Europa

TRATADO

wimaresa. China expande su liderazgo tras el acuerdo
de libre comercio Asia-Pacifico

n u ™ 0 « El tratado de la RCEP es el mayor del mundo al sumar la Asean y paises del area

‘ | g * * ’
v../// 1\ . k ."‘ . ’

NEWZEALAND]
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CHINA - 2 CAMBODIA st

Y



S . . o
e S “ &~ e incrementar

. AN consultoria@incrementarsa.com.ar
La pregunta es Por Qué lo hacen... Para que se estan preparando?

El efecto en nuestros mercados, para nosotros no es bueno

Australia toma una ventaja competitiva enorme,
fundamentalmente en el mercado de porotos Mung.

En Porotos en general, Myanmar nos saca una ventaja
fenomenal, lo que puede hacer que el protocolo de
aprobacion fitosanitaria para estas especies pierda interés, ya
gue tendrian gran parte del problema solucionado

La exportacion via Vietham va a seguir presente en Mung, lo
que significa una aduana de USS 100/Tm aprox.



incrementar

‘1‘ "i‘
~
- N consultoria@incrementarsa.com.ar

Mientras tanto, los flujos de fondos mundiales, donde van?

US Dollar Index Futures Overview i
My 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart »
S Dollar Index Futures ¥ 92.632 - -0. 13%}
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Mientras tanto, los flujos de fondos mundiales, donde van?

US Dollar Index Futures Overview i
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US Dollar Index Futures ¥ 92.627 -0.123 (-0.13%)
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US Corn Futures Overview
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Las commodities comenzaron a rebotar...

Wy~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M =
US Corn Futures * 416.62 +6.62 (+1.61%)
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El maiz se
lateralizo, pero
en los ultimos
meses....
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Las commodities comenzaron a rebotar...

US Corn Futures Overview i
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US Corn Futures * 416.62 +6.62 (+1.61%)
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Desde que China
comenzd a comprar
y el USDA achico
Stocks, el mercado
comenzo a marcar
precios.
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

US Soybeans Futures Overview i
W o~ | 1 5 15 30 M DwWM| F Technical Chart » Donde, dentrO de

US Soybeans Futures * 1,154.75 +6.75 (+0.59%) una relacic')n de
precios con el maiz,
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...
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US Soybeans Futures Overview i
t ~ | 1 5 15 30 1H 5H 1D W ™M | [F Technical Chart » y ]
comienzan
US Soybeans Futures * 1,154.75 +6.75 (+0.59%) .
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

US Soybean Meal Futures Overview i
i~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1MW |f| Technical Chart =
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

Pero si lo hace el aceite...desde Julio

US Soybean OQil Futures Overview i

i~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart »

US Soybean Oil Futures * 37.45 +0.32 (+0.86%)
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Las commodities empiezan a rebotar, pero... ya no por caida del dolar

Performance Chart %
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

Performance Chart %

Daily 1 Week 1 Month YTD
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

Performance Chart %

Daily 1 Week 1 Month YTD
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Mientras tanto, los flujos de fondos mundiales, donde fueron?

Un ddlar index a 93, lleva a sostener la soja y el maiz en USS 380 —
USS 430y en USS 150 — USS 180 respectivamente, y eso le da sostén

a todos los commodities agricolas

Mercados con incidencia inmediata
* Pop
e Arveja Amarilla (Ver Harina de Soja)

Mercados con incidencia mediata
* Porotos DRK, Pinto, Negro, Mung
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

USDBRL:CUR
USD-BRL X-RATE

5.4366m -0.0259 -0.47% Rupla Indla

BM YTD v 5Y

Q, Add a comparison

ooooo

. Bloomberg

USDINR:CUR
USD-INR X-RATE

74.6025.. oourscosn-
D ™ &M

¥TD 1 3

uuuuu

uuuuu

Q, Add a comparison

11713 | 74.6025
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0000000

0000000

0000000

Real Brasileno
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

Grivna Ucraniana

USDRUEB:CUR
Russian Ruble SPOT (TOM)

76-2236 =um -0.9850 1.28% ¥

BM ¥TD 1¥ 5Y

»“ MINIMIZE CHART
Bloomberg
Q, Add a comparison
USDUAH:CUR
11/16|76.5830 USD_UAH X_RATE
- |281146
[ uaH -0.0054 -0.02% ¥
4 D ™ M ¥TO v 57

0000000

Q, Add a comparison

uuuuuu

11/16|238.1148

ooooooo

0000000

oooooo

uuuuuuu

ooooooo

Rublo Ruso
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

incrementar
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USDTRY:CUR
USD-TRY X-RATE

7.7050..  coioroeses,
iy ™

&M YTD v 5Y

Bl —— Rupia Pakistani

11/18|7.7339
ooooo
ooooo

uuuuu

Bloomberg
uuuuu
USDPKR:CUR
&.s0o0 USD-PKR X-RATE
&. 0000
158.1939.. .cicoc-ome.
(0] ™ BM YTD 1Y 5Y - WIMIMIZE CHART

Q, Add a comparison

11/18|158.19389

Lira Turca

P 152 0000

156.0000

154. 0000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y

competidores...

Bloomberg

USDPKR:CUR
USD-PKR X-RATE

158.1939.. .owec o,
i ™ &M

YTD 1w oY

Q, Add a comparison

11716 | 158.1939

Libra Egipcia

incrementar
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Bloomberg
I USBEGPICUR
USD-EGP X-RATE
15.6594.. ..o .00,
D ™ &M YTD 1 Y

ASOF 0729

+ ADD TO WATCHLIST

EST 118/2020

EDT

Peso Mejicano

Q Add a comparison

11/18

15.6594

16.2000

16.0000

15.2000

15.7000

15.6000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

USDCAD:CUR
USD-CAD X-RATE
1 -310 0 can -0.0037 -0.28% ¥
Al ™ EM YTD v aY “ MINIMIZE CHART
Q Add a comparisan Vé .
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Délar Australiano
Bloomberg
USD-AUD X-RATE + Ams o AT
AS OF 03:32 PM EST 11/46/2020 EOT
1 n 3 674 AUD -0.0084 -061% ¥
D ™ BM ¥TD ¥ 5Y
Q Add a comparison
11!16:1.3701

000000

1.6000

Dolar Canadiense
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

USDEUR:CUR
USD-EUR X-RATE

0-8 442 EuR -0.0007 -0.08% ¥
1 ™

&M YTD 1 5Y

Q, Add a comparison

Dinar Argelino

0.9200

©.9000

Bloomberg

uuuuu

USD-DZD X-RATE + ADD TO WATCHLY

AS OF 0334 PM EST 11/16/2020 EDT
DDDDD ] \EST /15 E

4 128-6363 pzD -0.3112 -0.24% ¥

uuuuu

BM ¥TD 1 Y +“ MINIMIZE CHART

Q Add a comparison

07/02|129.0550

W\% 1220000

E u ro 126.0000

1240000

122.0000

120.0000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

N

b

USDARS:CUR e o
USD-ARS X-RATE | + ADD TO WATCHLIS
AS OF 12:55 PM EST 11/16/2020 EOT
79.9563 .. .co000005%.
i ™ EM YTD 1¥ 5Y A MINIMIZE CHART
Q, usdor @ USDARS:CUR 34.43% USDBRL:CUR 25.99%-
11 ,-:' 16
" « ML /// 30 00%
| / 20.00%
/ - 10.00%
=7

s ot } 0.00%

Jan Mar May Jul
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Y por casa como andamos....

* El mundo esta queriendo dormir la siesta en la luna.... Y nosotros...

* Haciendonos los malotes con el FMI

 Mientras los commodities vuelan...

e Las tasas de interés son negativas...

* Y nosotros sin poder comprar USS 200 por persona....



Fundamentals de cada mercado

El desafio de este afio siguen y seguiran siendo

LOS EMPALMES

En absolutamente todos los mercados...

consultoria@incrementarsa.com.ar




ARVEJAS
Fundamentals desde la oferta y la demanda
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* Mercado de Arvejas. Balance de Oferta y Demanda

ke . Area de ' Area de Produccion Produccion Carry Over 2019 Dispo. total Consumo mas Carry Over
Siembra 2019 | Siembra 2020 2019 2020 2020 Expo/Impo 2020

Australia 250 240.000 230.000 230.000 8.000 238.000 200.000 38.000
Canada 1.750.000 1.753.000 4.230.000 4.900.000 425.000 5.325.000 4.791.000 534.000
USA 416.740 420.000 800.000 850.000 244.000 1.094.000 910.000 184.000
Ucrania 257.000 300.000 573.000 628.000 32.000 660.000 600.000 60.000
Rusia 1.200.000 1.100.000 2.570.000 2.350.000 262.480 2.612.480 2.300.000 312.480
India 950.000 800.000 800.000 1.100.000 1.100.000 1.200.000 |- 100.000
Francia 225.000 200.000 658.800 610.000 30.000 640.000 600.000 40.000
Otros 2.298.000 2.000.000 2.927.000 2.850.000 192.000 3.042.000 3.000.000 42.000
Total 7.096.990 6.813.000 12.788.800 13.518.000 1.193.480 14.711.480 | 13.601.000 1.110.480
Stock/Consumo 10% 8,16%

El problema aca es la gran produccion de arveja verde desde
Canada. Esto provoco una caida del diferencial Amarilla — Verde a

CAD 48, desde los CAD 150 del 2019. Al tipo de cambio son USS 36
para embarques de Diciembre - Enero

Esto pone una expectativa de precios para este producto de USS
350 a USS 360 FOB Vancouver al tipo de cambio actual, pero de
USS 300 para la amarilla
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* El mercado va mostrando cierta recuperacion de los valores FOB
Promedios.

Valores FOB Maximos, Minimos y Promedio 2012-2020
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* El mercado va mostrando cierta recuperacion de los valores FOB

Promedios.

Volumen en 000 Tm y Valor en dolares de arvejas
verdes, amarillas y partidas verdes Sep-20
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Vol. Arv. Verdes Vol. Arv. Amarillas Vol. Arv. Verd Partidas
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Arvejas. DJVE mensuales por ciclo comercial. 2012 - 2020

[T - . T - —
A [ S—— e
Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

e 2019-2020 s==—=2011-2012 s 2(012-2013 ====2013-2014 == 2014-2015
s 2 015-2016 === 2016-2017 === 2017-2018 2018-2019 emTmm Promedio
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Arvejas. DJVE por ciclo agricola. 2012 - 2020

140.000

2011-2012; 124.807

120.000
2016-2017; 87.253

100.000 2015-2016; 93.626

................................ y =-2829,3x + 87492
80000 W Promedio; 72.959
2014-2015; 67.992°7 "Bl ....... i
2013-2014: 58.621 201/ 2017-2018; 60.624 |»e-eeeuvenyn..
60.000 2015-2016; 93.626 201| 2018-2019; 54.349 po; 53603 """
2012-2013; 46.266

40.000
2016-2017; 86.775

20.000 201£i)15I68.178 I I

2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020, -447 Promedio

-20.000

I Total W Proyeccion — ccceceee: Lineal (Total)
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Arvejas. Proyeccion Semanal de ventas futuras anuales

y =-5,8686x + 352988

3 3 3 &> ) ) Q &
I T I I g T I g S g - "
’ % 9 K S 0 0 X X /' - 5 E A ,\ ,\ &: s ,’b ,’b K 'g, S K
LA I I R A S S AP S A A A R AR LA A A
=== Campaiia 16-17 =@ Campaiia 15-16 === Campaiia 17-18 === Campaiia 18-19

e Campaiia 19-20 cceceeeee Lineal (Campafia 16-17) --------- Lineal (Campafia 15-16) -« ------ Lineal (Campafiia 17-18)
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Arvejas. DJVE mensuales por ciclo comercial. 2012 - 2020
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Arvejas. DJVE por ciclo agricola. 2012 - 2020

140.000
2011-2012; 124.807

120.000
2016-2017; 87.253

100.000 2015-2016; 93.626

60.000 2015-2016; 93. 626 20| 2018-2019; | 2019-2020; 53.657 |***=++=svees

2012-2013; 46.266
40.000
2016 2017 86.775
2014-2015; 68.178
20.000
II 2020-2021; -

2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 Promedio

80.000 [T ¥ ':"-'2'5&7'()'7&)'(2%21;;2:17992 Ii H Promedio; 71.848
2013-2014; 58.621 Ir 20 2017-2018; 60.624 |..... ‘

I Total  WEEEEN Proyeccion — ccceceeee Lineal (Total)
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Arvejas. Proyeccion Semanal de ventas futuras anuales

y =-5,8686x + 352988
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Proyeccion de Stock y Tenencia Arveja Campana 19-20y 20-21

- - Uso Proyecci Ratio
- Area Rendimiento Produccion : Saldo > y Carry
Campafia : Domestic on de Stock/Con
Sembrada  Estimado Total Exportable Over
0 Venta sumo

2014-2015 110.000 1,50 165.000  56.500 108.500  66.183 40.914 25%
2015-2016 p 110.000 1,50 165.000 76.500 129.414  93.626 21.413 10%
2016-2017 A 30.000 2,70 81.000  45.000 36.000  34.800 2.006 2%

2016-2017 V 45.000 1,70 76.500 56.500 41413  47.800 25.022 26%
2017-2018 pA 15.000 2,70 40.500 25.000 17.506 15.000 2.506 6%
2017-2018 pV 40.000 1,80 72.000 37.000 60.022 60.624 602 -1%
2018-2019 pV 40.000 2,30 92.000 36.000 58.506 54.349 4.157 4%
2019-2020 50.000 2,05 102.500 36.000 70.657 54.804 15.853 15%
2020-2021 (f) 65.000 2,05 133.250  45.000 104.103 85.000 19.103 13%
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Arvejas. Cargas mensuales acumuladas por campaina comercial 2013 -
2020
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DJVE y TM Cargadas Arvejas. Campaia 2019 - 2020
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DJVE y TM Cargadas Arvejas. Campaiia 2019 - 2020
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Estructura de Mercado Campaiia 19-20. Arvejas

Promedio por Exportador I Promedio por Exportador; 1566

Total Tm Cargadas 19-20 Total Tm Cargadas 19-20 ; 58494

Total Tm Cargadas 19-20 Amarilla;

Total T 19-20 Amarill
otal Tm Cargadas 19-20 Amarilla 2181

Total Tm Cargadas 19-20 Verde;

19-2
Total Tm Cargadas 19-20 Verde 26313

Total Tm DJVE. 2019-2020 Total Tm DJVE. 2019-2020; 53253

10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000

o
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Arvejas. Estructura del mercado Campana 19-20

40 0,8

74%
35 Total Exportadores Activos; 34 0,7

30 Total de Exportadores que 0,6
0, .
suman el 80% del Volumen; 9 Total de Exportadores que
suman el 20% del Volumen; 25
25 0,5
20 0,4
o Total Exportad I 03
otal Exportadores mayores a
P esmay 26%
promedio; 11
10 0,2
5 0,1
0 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al Total de Exportadores que suman el Total de Exportadores que suman el
promedio 80% del Volumen 20% del Volumen

I Series]l e Series2
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e Campaia 19-20 a Oct 20. Cargas mensuales (incluye Arv. Partidas)
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I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Mes USS FOB Kgs. Brutos Fob Promedio
Noviembre -2019 1884473,8 4839200 $ 389
Diciembre -2019 1902593,59 4823600 S 394
Enero  -2020 2603214,01 6145630 $424
Febrero -2020 2126718,69 5012750 S 424
Marzo  -2020 2716125,92 6598720 $412
Abril - 2020 2838171,29 6815580 S 416
Mayo  -2020 2156707,64 5271450 $ 409
Junio - 2020 2136139,76 5158860 S 414
Julio  -2020 1875270,75 4078770 $ 460
Agosto  -2020 1584716,5 3514010 S 451
Setiembre - 2020 2322849,64 5376100 $432
Octubre -2020 902713,93 1914870 S 471
Total S 25.049.696 59.549.540 S 421
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 Campana 19-20 a Oct 20. Por Destino

30000000 $ 600
25000000 $500
20000000 $ 400
15000000 $300
10000000 $200
5000000 I $100
0 I m e - B
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AQ’% Q G N ,\QQ’
Y
&
o
I Kgs. Brutos === Fob Promedio
Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
BRASIL 10802004 43,12% 25932540 S 417
SENEGAL 4029959 16,09% 9357640 $431
RUSIA 3036394 12,12% 6806900 S 446
CHILE 2329661 9,30% 4768490 $ 489
ITALIA 801577 3,20% 1997000 S 401
VENEZUELA 787427 3,14% 2845000 S 277
VIETNAM 716000 2,86% 2000000 $358
GAMBIA 453038 1,81% 1035500 $ 438
HAITI 412740 1,65% 945000 S 437
FILIPINAS 384511 1,53% 917220 $419
OTROS (27 DESTINOS) $1.296.378 5,17% S 2.944.250 S 440
TOTAL S 25.049.689 59.549.540 S 421
RELACION 35%) DESVIO S 146




 Campana 19-20 a Oct 20. Por Exportador

14000000

12000000 -——\/\__/

10000000
8000000

6000000
4000000
2000000 I
0
A o

o & o R L e
S 5 S S S Q )
\)\:& \éo AS"O S 0‘<\% ¢® y& Y o&/ N Q Jl@b
PSS R e SRS YA N M~ R S
& K K ¢ &N & O
™ ° >» © v &
X N S

incrementar

consultoria@incrementarsa.com.ar

$500
$450
S 400
$ 350
$ 300
$ 250
$200
$150
$100
S50
SO0

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGRICULTORES FEDERADOS ARGENTINOS SOC COOP LTDA 3148503 12,57% 7393000 $426
URANGA TRADING S.A. 2895818 11,56% 6580000 $ 440
HEALTHYVEG S.A. 2432289 9,71% 6499220 $374
SOUTHERN SEEDS PRODUCTION S.A. 2123420 8,48% 4790000 $443
AGROFIN S.A. 2027353 8,09% 4912880 $413
ASOCIACION DE COOPERATIVAS ARGENTINAS COOP LTDA 1900316 7,59% 4547460 $418
RONALBSRL 1850521 7,39% 4020150 $ 460
LEGUMBRES REICO SRL 1337168 5,34% 2912000 $459
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 993499 3,97% 2215590 $448
DESDELSURS A 930079 3,71% 2105250 $442
AGROFERTILS.R.L. 716000 2,86% 2000000 $358
OTROS 29 exportadores S 4.694.722 18,74% 11.573.990 S 406
TOTAL $ 25.049.688 59.549.540 $421
RELACION 38% DESVIO $ 160
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* Arvejas mes Oct 20. Por destinos.
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I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
BRASIL 696510 77,16% 1474000 S 473
CHILE 128517 14,24% 328720 $ 391
CUBA 49749 5,51% 68250 S 729
RUSIA 27937 3,09% 43900 $ 636
Total $902.713 1.914.870 $471
Relacion 32,53% Desvio $ 153
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* Arvejas mes Oct 20. Por Exportador.
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGRICULTORES FEDERADOS ARGENTINOS
SOC COOP LTDA 357000 39,55% 700000 $510
HEALTHYVEG S.A. 201468 22,32% 504320 $399
URANGA TRADING S.A. 133710 14,81% 298000 $ 449
ASOCIACION DE COOPERATIVAS
ARGENTINAS COOP LTDA 72388 8,02% 158400 $ 457
LEGUMBRES REICO SRL 56560 6,27% 112000 $ 505
DESDELSUR S A 49749 5,51% 68250 $729
LEMARCS.R.L. 15865 1,76% 19900 $ 797
AGROFIN S.A. 12072 1,34% 24000 $503
BUILDING PATAGONIA SRL 3900 0,43% 30000 $130
TOTAL $902.712 1.914.870 $ 471
RELACION 41% DESVIO $191
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* Arvejas Amarillas mes Septiembre 20. Por destinos.

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

VIETNAM S 716.000 100,00%| 2.000.000 |S 358

* Arvejas Amarillas mes Septiembre 20. Por Exportador.

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

AGROFERTIL S.R.L. $716.000 100,00% 2.000.000 $ 358
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas Canada embarques mundiales Cargas Acumuladas 2015 - 2020
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas. Expo Canada a China en Tm Anual 2015 - 2020
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas Canada. Expo Chile anual
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e (Cargas mensuales Anhos 17- 20

Canada. Carga mensual 17 - 20y Fob Promedio
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* Y los valores, de donde se forman? Una aproximacion...

Evolucion valor Fob Arveja amarilla vs Soy Meal mensual
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* Y cuadles son sus principales destinos?...

Principales destinos Arvejas amarilla Canada Ano 17 - 20
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* Y cuadles son sus principales destinos?...

2017 2018 2019 2020 (E-)J)

CHINA 981.652 | 1.568.493 | 1.668.943 | 1.255.807
BANGLADESH 231.909 180.972 540.191 382.430
CHILE 231 252.328 172.122 107.409
NEPAL - 11.013 89.854 40.103
INDIA 1.172.294 84.294 144.082 15.261
THAILANDIA 275 1.981 132.347 46
CUBA 72.000 64.000 77.000 26.000
Otros 42

destinos 110.748 131.676 174.353 95.849
TOTAL 2.569.109 | 2.294.757 | 2.998.892 | 1.922.905




Arvejas Amarillas, Valor promedio por destino
Afos 2017 al 2020 |ncr%mer_1tar
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2017 2018 2019 2020 (E-J)

HCHINA B BANGLADESH B CHILE NEPAL
HINDIA B THAILANDIA m CUBA B Otros 42 destinos

2017 2018 2019 2020 (E -)J)

CHINA S 378 | $ 333 | $ 325 | $ 341
BANGLADESH S 416 | $ 321 | S 318 | $ 343
CHILE S 231 | S 338 | $ 314 | S 371
NEPAL S - S 435 | S 405 | S 417
INDIA S 393 | $ 378 | S 348 | S 328
THAILANDIA | 495 | $ 388 | $ 322 | $ 405
CUBA S 398 | S 331 | S 358 | S 364
Otros 42

destinos S 451 | $ 389 | S 370 | S 391
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* Qué esta haciendo Rusia. Principales Destinos 2015 al 2020
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* Qué esta haciendo Rusia. Principales Destinos 2015 al 2020
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Arvejas. Rusia. Principales Destinos 2017
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Arvejas. Rusia. Principales Destinos 2018
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* Qué esta haciendo Rusia. Principales Destinos 2015 al 2020

Arvejas. Rusia. Principales destinos 2019
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* Qué esta haciendo Rusia. Principales Destinos 2015 al 2020

Paises Baja 23.366 | 25.240 0 36.825 7.354
P3 - 124 10.010 | 66.357 91.809 | 13.973 | 4.081
3 12.089 | 16.326 | 36.920 | 173.131 | 66.767 3.300
paiia 351.364 0 0
Quia 63.016 | 32.713 | 466.844 | 193.666 | 18.432 2.837
diz 0 0 179.924 | 168.170 | 2.472 1.090
epa 0 0 0 18.040 0 1.552
Banglade 0 0 84.342 74.639 0 1.062
Reina do 90.252 | 164.728 | 2.070 1.572 11.440 0
do 123.435| 129.514 | 11.528 46.498 | 236.905 265
: 85.004 | 94.030 535 5.890 79.203 0
. : 63.211 | 55.006 | 11.253 12.021 | 30.790 0
etonia 94.157 4.322 0
gap 65.176 0
anada 44.580 0
Otra o[ 0 85.915 | 201.881 | 172.804 | 170.563 | 118.086 440
OTA 546.412 I'729.448 I'1.032.577 1.401.520| 728.971 | 21.981
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Qué esta haciendo
Ucrania?.
Principales destinos

2017 - 2018

®Y Fob Promedio

Kgs. Brutos

India 43499556,05 32,42338 193.425.140 $225
Turquia 13707217,51 10,21698 62.237.104 $220
Pakistan 12512487,52 9,32647 55.568.985 $225
Myanmar 10423353,59 7,76928 48.905.137 $213
Paises Bajos 6917115,991 5,15583 28.831.356 $ 240
Otros 76 destinos $47.101.355 172.249.714 $273
Total $ 134.161.086 561.217.436 $ 239




Arvejas. Ucrania. Principales destinos 2018
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B Kgs. Brutos e Fob Promedio

Pais de Destino ﬂ % Incidencia ﬂ Kgs. Brutos -}
Pakistan 796433,3741 19 3.997.215 $199
Somalia 591193,6057 14 2.502.240 $236
Bangladesh 538421,9536 13 1.584.450 $340
India 279148,0209 7 1.304.100 $214
Malasia 378623,9914 9 1.216.953 $311
Otros 74 destinos [ $1.627.636 5.213.058 $312
Total $4.237.064 16.006.333 $ 265
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Arvejas. Francia. Principales Destinos 2015
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BN Kjlos e Fob Promedio

Pais de Destino % Incidencia -t
India 29334510 34 107.776.200 $272
Belgica 18858629,98 22 60.491.180 $312
Italia 9694600,02 11 34.300.440 $283
Alemania 4656259,95 5 13.586.390 $343
Suiza 3411820 4 11.216.230 $304
Otros 49 destinos $19.167.600 49.708.890 $386
Total $85.123.420 277.079.330 $ 307
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Arvejas. Francia. Principales destinos 2016
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ss0 ©  Qué esta haciendo

$300
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S0

Fob
Pais de Destino % Incidencia ®Y Promedio
India 66811059,88 58,61934 226.645.082 $295
Belgica 19176230 16,82503 64.393.340 $298
Italia 6847680,02 6,00808 23.555.460 $291
Alemania 2878609,98 2,52566 9.103.090 $316
China 2224120,02 1,95142 7.274.950 $306
Otros 54 destinos $16.031.870 36.934.890 S$434
Total $113.969.570 367.906.812 $310
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Arvejas. Francia. Principales Destinos 2017 incrementar
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m Kilos s==—Fob Promedio

Pais de Destino €FOB - % Incidencia | Kilos =Y Fob Promeolg
India 27552660 33,14044 110.223.774 $250
Belgica 23226920,02 27,93742 82.396.640 $282
China 6527660 7,85149 30.000.100 $218
Italia 6734570,03 8,10036 24.743.950 $272
Paises Bajos 3918509,98 4,7132 13.051.210 $300
Otros 60 destinos $15.178.780 35.224.570 $431
Total $83.139.100 295.640.244 $281




Arvejas. Francia. Principales destinos 2018 |ncr%menmr
140.000.000 $ 450 consultoria@incrementarsa.com.ar
120.000.000 3400
$350 ’ ’ .
100.000.000 o0 e Qué esta haciendo
80.000.000 N . o o
e Francia?. Principales
60.000.000 $200
19500000 5 150 destinos 2015 - 2020
$ 100
20.000.000 I I $ 50
Belgica  PaisesBajos  Espafia Italia Reino Unido  Otros 58
destinos
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Pais de Destino - €FOB - % Incidencia |d Kilos a4 Fob Promedio
Belgica 29699084 53,86935 124.350.710 $239
Paises Bajos 6741171 12,2274 32.092.221 $210
Espaia 3111068 5,64298 13.114.460 $237
Italia 3076616 5,58049 9.275.792 $332
Reino Unido 2490814 4,51794 8.044.312 $310
Otros 58 destinos $10.012.936 25.682.705 $390
Total $55.131.689 212.560.200 $ 259
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Arvejas. Francia. Principales destinos 2019 'ncr%mentar
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B Kilos == Fob Promedio
Pais de Destino = €FOB v % Incidencia ﬂ Kilos !
Belgica 33104953 43,89542 133.345.126 $248
Paises Bajos 7818347 10,36672 31.714.086 S 247
Reino Unido 15212385 20,17082 25.036.005 S 608
Espana 5316072 7,04883 18.829.353 5282
Italia 3856153 5,11306 14.728.379 $262
Otros 66 destinos $10.109.876 24.930.581 S 406
Total $ 75.417.786 248.583.530 $ 303
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Arvejas. Francia. Principales destinos 2020 |ncr%mentar
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Pais de Destino % Incidencia

=4 Fob Promedio

Belgica 14446198 37,11787 50.958.498 $283
China 5881773 15,11255 22.841.200 $258
Italia 3651540 9,38222 12.059.589 $303
Reino Unido 4330189 11,12593 10.921.640 $396
Paises Bajos 2799112 7,192 9.638.515 $290
Otros 45 destinos $7.810.986 18.452.806 $423
Total $38.919.798 124.872.248 $312
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Mercado de Arvejas Principales paises importadores

China
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Mercado de Arvejas China

2018 - 2020

Pais de Origen ﬂ USS CIF % Incidencia Cantidad Comercialgl
Canada 590173254 96,24655 2.020.242.770 $292
Francia 8837445 1,44123 30.000.125 $295
Australia 4446809 0,72519 13.972.070 $318
Estados Unidos 5902628 0,96261 12.305.879 $480
Reino Unido 3050556 0,49749 5.101.500 $598
Otros 9 destinos $761.051 875.030 $870
Nueva Zelanda 407729 0,06649 368.210 $1.107
Polonia 114190 0,01862 309.800 $369
Taiwan 153365 0,02501 127.803 $1.200
Italia 73016 0,01191 40.967 $1.782
India 12751 0,00208 28.250 $451
Total $613.171.743 2.082.497.374 $ 294
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Arvejas. China. Principales origenes 2019 mcrimentar
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B Cantidad Comercial — e===Fob Promedio

Pais de Origen % Incidencia = Cantidad Comercialgi
Canada 521701778 97,34998 1.800.750.131 $290
Francia 4466862 0,83352 12.386.815 $361
Estados Unidos 4513313 0,84219 10.577.200 S427
Australia 2257487 0,42125 4.463.675 $506
Reino Unido 1822870 0,34015 2.720.125 $670
Nueva Zelanda 830759 0,15502 767.000 $1.083
Taiwan 206377 0,03851 163.645 $1.261
Dinamarca 42770 0,00798 28.032 $1.526
Italia 47045 0,00878 27.805 $1.692
Total $ 535.889.261 1.831.884.428 $ 293




Arvejas. China. Principales origenes Afio 2020 mcr%mentar
1.000.000.000 $ 700 consultoria@incrementarsa.com.ar

sc00m 000 o
700.000.000 sso  Mercado de Arvejas China
600.000.000 $ 400
500.000.000 2018 - 2020
400.000.000 3 300
300.000.000 $ 200
200.000.000 $ 100
100.000.000 |

0 — — 50

Canada Francia Estados  Reino Unido  Australia
Unidos

mmm Cantidad Comercial  ==—=Fob Promedio

Pais de Origen % Incidencia n Cantidad ComerciafgZ
Canada 209930858 96,852 920.931.912 $228
Francia 2384426 1,10006 8.056.545 $296
Estados Unidos 2872046 1,32502 7.806.547 S 368
Reino Unido 933587 0,43071 1.628.000 S$573
Australia 281448 0,12985 1.004.880 $280
Nueva Zelanda 228120 0,10524 190.100 $1.200
Polonia 47500 0,02191 125.000 $380
Dinamarca 45076 0,0208 29.206 $1.543
Taiwan 24134 0,01113 19.856 §1.215
Total $ 216.747.195 939.792.046 $ 231
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Arvejas. Espana. Impo por origen 2017
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20.000.000 S 500 consultoria@incrementarsa.com.ar
18.000.000 S 450
16.000.000 S 400 . ~
14.000.000 s30  Mercado de Arvejas Espaiia
12.000.000 S 300
10.000.000 $ 250 2017 - 2020
8.000.000 $ 200
6.000.000 S 150
4.000.000 $ 100
2.000.000 I I I S 50
0 - $0
RUMANIA FRANCIA BULGARIA  RUSIA REINO  CANADA
UNIDO
N Scries]  ss—Series?
RUMANIA $ 3.672.720 24.92 %| 17.350.440 $212
FRANCIA $ 2.852.790 19.35 % 6.556.220 $ 435
BULGARIA $ 2.496.700 16.94 %| 12.000.000 $ 208
RUSIA $ 1.260.700 8.55 % 5.723.160 $ 220
REINO UNIDO $ 1.106.610 7.51 % 4.543.780 $ 244
CANADA $ 369.300 2.51 % 808.070 $ 457
CHINA $111.270 0.75 % 143.000 $778
ARGENTINA $ 37.870 0.26 % 94.000 $ 403
ESTADOS UNIDOS $ 30.870 0.21 % 50.170 $ 615
AUSTRALIA $ 10.850 0.07 % 23.050 $471
PORTUGAL $2.210 0.01 % 4.910 $ 450
EGIPTO $ 1.330 0.01 % 3.000 $ 443
UCRANIA $ 1.320 0.01 % 2.400 $ 550
LITUANIA $ 500 0.00 % 840 $ 595
$ 11.955.040 47.303.041 $ 253
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Arvejas. Espana Impo por origen 2018
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300.000.000 $350 Y ——
250.000.000 $ 300 consultoria@incrementarsa.com.ar
200.000.000 /\ >80
$ 200 . ~
150.000.000 ... Mercado de Arvejas Espana
100.000.000
5100 2017 - 2020
50.000.000 . $ 50
0 O - — $0
N g N = N\ g
g & & & & F
N & @:‘? & ©
s KOS e Fob Promedio
PAIS PROCEDENCIA EUROS FOB % INC. KILOS Fob Promedio
RUSIA 56.225.019 44.18 %| 278.773.089 $ 202
UCRANIA 41.338.600 32.48 %| 206.896.088 $ 200
RUMANIA 11.824.010 9.29 % 59.781.471 $ 198
KAZAKISTAN 8.582.920 6.74 % 42.342.831 $ 203
FRANCIA 4.151.130 3.26 % 14.371.970 $ 289
MOLDAVIA 870.100 0.68 % 4.144.570 $ 210
POLONIA 417.370 0.33 % 1.651.300 $ 253
CANADA 392.610 0.31 % 926.760 $ 424
CHINA 113.390 0.09 % 150.480 $ 754
ESTADOS UNIDOS 69.560 0.05 % 124.040 $ 561
HOLANDA 60.910 0.05 % 100.200 $ 608
PORTUGAL 58.380 0.05 % 256.880 $ 227
ARGENTINA 35.770 0.03 % 98.800 $ 362
BELGICA 34.420 0.03 % 38.550 $ 893
AUSTRALIA 9.500 0.01 % 23.000 $ 413
PERU 7.120 0.01 % 7.630 $ 933
TOTAL 124.190.810 609.687.659 $ 204
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Mercado de Arvejas Espaiia

10000000 § 150 2017 - 2020
30.000.000 $ 100
20.000.000
10.000.000 I . . >0
0 $0
UCRANIA  RUMANIA RUSIA FRANCIA  KAZAKISTAN
BN KILOS  =====FOB PROMEDIO
UCRANIA 16.435.590 37.99 % 79.614.929 $ 206
RUMANIA 7.843.390 18.13 %| 38.012.750 $ 206
RUSIA 4.356.530 10.07 %| 21.461.800 $ 203
FRANCIA 4.025.550 9.30 %| 14.362.620 $ 280
KAZAKISTAN 2.794.480 6.46 % 14.165.110 $ 197
MOLDAVIA 2.551.720 5.90 % 12.588.090 $ 203
BULGARIA 1.564.600 3.62 % 7.654.800 $ 204
POLONIA 586.080 1.35 % 2.083.860 $ 281
CANADA 463.690 1.07 % 968.990 $479
ESTADOS UNIDOS 80.160 0.19 % 144,180 $ 556
BELGICA 29.860 0.07 % 37.810 $ 790
ARGENTINA 22.270 0.05 % 52.500 $ 424
COLOMBIA 9.080 0.02 % 11.500 $ 790
CHECA REP. 5.290 0.01 % 15.000 $ 353
LETONIA 3.910 0.01 % 6.320 $619
TOTAL 40.772.200 191.180.259 $ 213
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Mercado de Arvejas Conclusiones. Exportadores
* El mercado de arvejas se esta configurando desde el afio 2017 a la
fecha, con la salida de India como el gran comprador mundial

* Y esta tendiendo a copiar al mercado de trigo respecto a los flujos
comerciales y al de Harina de Soja respecto a sus valores.

Donde Europa, el mar Mediterraneo y el Norte de Africa esta siendo
atendido por el area FSU

Asia, y Latam area pacifico es atendida por América del Norte y muy
en menor medida por Australia.

* Y asi como en el trigo, nosotros atendemos Brasil, Africa atlantica y
comenzariamos a atender Asia.

* Pero, con el estudio previo pertinente, Chile no puede ser ajeno a ser
nuestro principal mercado.
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

Produccion
Exportacion
Consumo
Importacion
Carry
Produccion
Exportacion
Consumo
Importacion
Carry
Produccidn
Exportacion
Consumo
Importacion
Carry

Flujo de produccion, consumo y stock Garbanzo Kabuli Afio 2019-20. En Miles de Tm
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Ot  Total
Produccion 300 300
Exportacion ()] 8 ] 5 5 4 4 5 1 9 5 16 84
Turquia Consumo™ YL 32,00 32,00 32,00 32,00 32,00 3200 | 3200 | 3200 | 3200 | 3200 | 3200 | 384
Importacion JRERU 9,00 9,00 25,00 25,00 30,00 3500 | 3500 9,00 900 | 900 | 900 | 283
Carry 91 60 3 19 1 1 0 2 269 26 | 8 | 169
Produccion 280 280
Exportacion [ 16 0 0 37 53 25 15 2 36 5 5 3N
Rusia Consumo- (Ix:) 480 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 480 | 480 | 480 | 58
Importacion 0
Carry 201 181 176 1 129 n ] 2 3 B6 | 17| W7
Produccion 20 60 280
., Exportacion [T 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 | 188
Europa, Africa, Irany
Otros Consumo L 49 19 19 49 49 19 49 49 19 50 5 | 589
Importacion 2 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 | ¥
Carry 180 217 253 290 30 -364 180 7 -254 290 | -68 | -307
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Ot Total
Produccion 20 20
Exportacion SN 8,94 105 | 140 10,79 6,58 692 | 983 530 | 104 1200 12200 | 115
Consumo YL 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 60 | 600 600 | 600 | 600 | 600 | 72
Importacion JEXI 38 449 6,97 6,40 335 20 | 203 200 | 3% 3B 3B | 4
Carry 244 233 m 207 197 188 17 104 155 | W | 33
Produccion 260 260

Exportacion YN 1435 74 | 1812 134 1010 57 | 64 59 11075 1400 1230 | 14

W0 20,00 2000 2000 | 200 2000 2000 | 2000 | 2000 | 200 |200 | 2000 | 2000 | 240

Importacion [JEXL 400 200 4,08 460 450 330 | 38 30 | 34 34 34| B

Carry 43 23 179 145 116 9 o4 il 18 S0 0 | 9

Produccion )] 0 5 |10

Exportacion |JETUlL 12,00 12,00 800 50 500 50 | 300 200 000 | 000 | 000 | 62

Argentina Consumo AR 015 015 015 025 0.5 0.5 0.5 015 015 1 015 | 015 | 2

Importacion 0

Carry % 83 3l Ik 17 12 1 4 1 1 1 5
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

0 ) . e 3 AD 3 AgO ep 0 013

Produccid 120 120
sortacion [ 1 1 10 10 10 10 8 5 3 0 0 | %
Australi WAL 330 | 330 330 330 | 330 330 330 | 330 | 330 330 330 ] 330 | 40
portacis 0
107 ) 7 6 50 37 23 1 4 3] 6 | 9
RestoAmérica  Consumo |33 6,05 6,05 6,05 6,05 6,05 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 7260
sortacion [ERG 375 375 375 375 375 375 | 3755 | 375 | 37 | o4 | s | 480
: 10 8 5 3 1 p) 4 5 8 1| 2 | 1w
produceid 7 73,00
vortacion’ IR0 410 410 410 410 410 40 | 410 | 410 | 410 | 410 | 410 | 492
Resto Asi onsumo [ES 31 31 31 3 3 20 5 14 W | o | o1 |80
sortacion BN 21 21 21 18 14 10 5 4 4 4 4 700
38 2 36 50 74 99 40 54 8 | % | % | -0
0 ) h : Ab : Ago 7 0 ota
e 190 0 0 0 410 150 293 0 00 | 20 | 540 | 50 | 223
vortacion [TEC 13 100 9 7 135 104 87 85 106 | 128 | 1w |1
S onsumo [JRETR 1 211 26 03 219 200 | 1% 199 | 189 | 195 | 201 | 2459
vortacion [N 91 91 11 108 105 104 % 7 B w | B | L%
970 737 517 318 491 39 8 | 303 w | w0 | | s




Trade
Consumo

Semillay Descartes

Total Desaparicion
Saldo Mensual

Carry Over inicial
Carry Over final

Dias de ahastecimiento

incr%rpv_‘eur'!_tz;r
consultoria@incrementa.rsa.cc.)mi.ar
Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Ot
13 102 99 102 115 120 104 93 19 9 | 101 | 109
8 109 116 114 108 9 % 102 110 9 | % 92
26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 | 26 26
23] 23] 23] 24) 249 245 226 N 215 15 | 21 | W
47 23] 237 242 161 95 67 211 85 65 | 319 | -177
970 93 686 449 0308 L3 =119 | 204 | 270 | 589
923 686 449 2 368 13 340 119 204\\2~7Q 589 | 412
119 88 58 45 34 16 16 29 3B x 55
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Garbanzos. DJVE mensuales por ciclo comercial 2012 - 2020

Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

 2019-2020 = 2011-2012 e 2(012-2013 s 2013-2014 e 2014-2015 s 2015-2016 s 2016-2017 e 2017-2018 s 2018-2019 emiTmmw Promedio
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Garbanzos. DJVE total por ciclo comercial. 2012 - 2021

180.000 20/ 2016-2017; | 2017-2018; 171.086

160.000

140.000

20 2018-2019;  2019-2020; 125.437 - 3133, 7x + 76868

120.000
Promedio; 107.827

2015-2016; 105.575

2014-2015; 61.438
100.000

oo
-----------

80.000 - eheeiss

2011-2012; 62.376 2014-20% "
60.000 " 2015-2016; 105.575

' 2013-2014; 48.707
40.000
2020-2021; 23.786
20.000
2011-2012; |2012-2013; 2013 2014; - 2020- 2021 782

2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 Promedio

BN Total MmN Proyectado — ccceee:e- Lineal (Total)
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Garbanzo. Proyeccion semanal de venta futura anual

4-nov 4-dic 4-ene 4-feb  4-mar 4-abr  4-may 4-jun 4-jul 4-ago 4-sep 4-oct

=@ Campafa 16-17 =@ Campaia 15-16 @ Campafa 17-18
Campafa 18-19 == Campafia 19-20 —&— Campaia 20-21
--------- Lineal (Campafia 16-17) seceeesss Polinédmica (Campaina 16-17) «------- Lineal (Campafa 15-16)

--------- Lineal (Campafia 17-18)
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Garbanzos. DJVE mensuales por ciclo comercial 2012 - 2021

45,000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000 /
\
15.000
/
10.000 Il
i e S ER
e — — ]

5.000 — — T KK

e ———— I

||
Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre

[ 2020-2021] e 7(011-2012 s 7(012-2013 s 7013-2014 2014-2015 sm==7015-2016

e 7 016-2017 e 7017-2018 2018-2019 2019-2020 e=mm Promedio
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Cargas acumuladas por campana

Garbanzo. Embarques en Tm acumuladas por campaina comercial. Aio
2013-2020

200000

180000

= S oct; 162873
== ago; 155! —

177 jul; 145925
A1) jun; 133122
5 may; 119968

/EE abr; 107034

< mar; 89217
1 feb; 77889

~1ene; 65413

dic: 36920
20000 nov; 16207

0 =

nov dic ene feb mar abr may jun jul ago sep oct

160000

140000

120000

100000

80000

60000

40000

=) (013-2014 e 2014-2015 e=—2015-2016 2016-2017 ==@=2017-2018 ==@==2018-2019 e=fm==2019-2020
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Evolucion del Stock Garbanzo Campana 19-20

Campafia
Produccidon

Carry Over

1 Saldo Exportable (-5000 CI)
Exportaciones declaradas
2 Volumen Cargado

Volumen pendiende de carga
(DJVE declaradas a cargar
3 hasta el 31-10)

4 Retencion Semilla

Stock final (Ex
5 DJVE) (1-2-3-4)
Stock Final (C/DJVE) (5+3)

17-18
175.000

39.860

214.860
170.617
184.403

18-19
120.000

7.875

127.875
108.313
104.951

19-20
147.000

18.562

165.562
125.437
155.185
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DJVE Garbanzo Campaia 19-20 Exportadores por encima del promedio Tm Declaradas y Cargadas
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DJVE Garbanzo. Campaiia 19-20 Exportadores por debajo del promedio
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Garbanzo 19-20. Estructura del mercado

Promedio por Exportador H Promedio por Exportador; 1.290 |

Total Cargado 9 mm m Total Cargado 9 mm; 4.707 |

Total Cargado 8 mm ‘ Total Cargado 8 mm; 9.039 |

Total Cargado 7 mm =:i Total Cargado 7 mm; 7.909 |

- 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000 180.000
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Garbanzo 19-20. Estructura del mercado

120 0,8
71% 0.7
100 Total Exportadores Activos; 97
0,6
80
Total de Exportadores que suman 05
el 20% del Volumen; 69 !
60 0,4
29% 03
40
Total Exportadores mayores al
promedio; 25 0,2
20
Total de Exportadores que suman 0,1
el 80% del Volumen; 28
0 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al promedio Total de Exportadores que suman el 80% Total de Exportadores que suman el 20%
del Volumen del Volumen

I Series] e Series2
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Garbanzo 20-21 DJVEy Tm Cargadas
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Garbanzos. Campafia 20-21. Estructura de mercado

Total DIVE

Total Cargado

Total Cargado 7 mm

Total Cargado 8 mm

Total Cargado 9 mm

Promedio por Exportador
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Garbanzo. Campafna 20-21 Estructura del mercado

10 0,6
9
3 0,5
7 0,4
6
5 0,3
4
3 0,2
2 0,1
1
0 0
Total Exportadores Total Exportadores Total de Exportadores  Total de Exportadores
Activos mayores al promedio que suman el 80% del que suman el 20% del
Volumen Volumen

B Series] e Series?
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Evolucion del Stock Garbanzo Campaia 19-20

Deciamos que:

Gran parte del stock esta en manos de los exportadores.

* Fue Verdad
Los diametros disponibles serian 7y 9, habiéndose cargado casi
la totalidad del 8 mm, salvo el stock de semilla que se
comercialice por la falta de siembra.

* Verdad en parte.

* Aparecieron unas 4.000 tm de semilla de 8 mm de los
exportadores que siembran, lo que significd que el area
potencial era por lo menos 28.000 has mas.

El area de siembra no habria superado las 65.000 has
Entre los problemas técnicos y falta de humedad, el area se
redujo en por lo menos un 40% respecto al ano pasado.
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Evolucmn del Stock Garbanzo Campaia 20-21

La produccion del NOA es baja y de diametros chicos

Cordoba esta en cosecha ahora. La productividad final no parece
ser importante. Hay que ver los diametros que surgen del area
de riego de Cérdoba.

El inicio de campaia es la mas lenta de las ultimas 7 campanas,
con una proyeccion de venta sumamente baja.

Esto se debe al atraso en la cosecha de Cordoba.
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* Garbanzos Enteros
Campana 19-20 a

0 I | 50 Oct 20. Cargas
B U U S S
s e / mensuales
o“éz’) \(,}Q,@ {é\q} @o& « < @ﬂ @,D«O &
B Kgs. Brutos e Fob Promedio
Fob

Mes USS FOB Kgs. Brutos Promedio
Noviembre -2019 $7.204.420 16.207.005 S 445
Diciembre - 2019 $9.425.738 20.712.982 S 455
Enero -2020 S 14.599.279 28.493.495 $512
Febrero -2020 S 6.364.875 12.476.165 $510
Marzo -2020 $5.692.136 11.328.010 $ 502
Abril  -2020 $9.023.180 17.816.840 S 506
Mayo - 2020 $6.416.903 12.932.970 S 496
Junio -2020 $6.612.839 13.154.200 S 503
Julio -2020 $ 6.583.608 12.802.632 $514
Agosto - 2020 $5.252.757 9.260.910 S 567
Setiembre - 2020 $ 1.950.783 3.971.500 S 491
Octubre -2020 $1.947.178 3.776.750 $516
TOTAL $ 81.073.695 162.933.459 $ 498
RELACION 4,47% DESVIO $ 22
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Garbanzo. Expo Campafa por Destino 19-20 =i
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158202 Lo

38300082 ~N <500

25.000.000 2400  Garbanzos Enteros

15.000.000 $ 200 ~

1283580 I I B B — $ 100 Campana 19-20 a

T T F S S TS Oct 20. Por Destino
¥ & © O & & L
& P W
<07 & Q\0"4‘
o S
<
mm Kgs. Brutos — esFob Promedio
Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PAKISTAN $18.313.914 22,59% 39.128.730 S 468
CHILE S 18.242.019 22,50% 34.644.257 S 527
ITALIA $10.124.857 12,49% 19.989.212 S 507
COLOMBIA $5.810.409 7,17% 10.996.240 S$528
ESPAH#A $5.401.527 6,66% 10.272.790 S 526
INDIA $3.470.975 4,28% 10.581.870 $328
REINO UNIDO $3.417.724 4,22% 6.872.800 S 497
BRASIL S 2.659.051 3,28% 4.880.569 S 545
EMIRATOS ARABES,UNID S 2.454.815 3,03% 4.504.520 S 545
ESTADOS UNIDOS S 1.426.525 1,76% 2.358.180 S 605
JORDANIA S 1.347.366 1,66% 2.868.640 S470
OTROS (45 DESTINOS) S 8.404.499 10,38%| $15.835.650 $531
TOTAL $81.073.681 162.933.458 $498
RELACION 26%|DESVIO $127
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Garbanzo. Expo por Camparia 19-20 por exportador
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80.000.000 $ 700 € oo ooy

70.000.000 L
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0000000 <=0 * Garbanzos Enteros

$ 300
30.000.000 ' ~
20.000.000 $ 200 Campana 19'20 d OCt 20-
S
o ! ! . ! . ? ? - =" i ;OO Por Exportador
fo\‘qu S o7 & éj%? o‘*“"cg‘ »\5’?“ \\;;}- QO%? QL’L;;L.
s & &£ & ng\ & Q}"‘\‘Q’ F &
N O«Q} v Q@‘v R A cf.f"b S (5\90
Q‘\ ,&OL’ OO & <& (85 >
© & o&e v}%\» 2 S
& \S’Qk Q)?gib %00/\ of&
N Kgs. Brutos e Fob Promedio
Dortado UB Yo of= - P 83 0 0D Pro o [To
DESDELSURS A S 12.634.000 15,58% 21.914.420 S577
CONO TRADINGS.A.S. $7.729.752 9,53% 18.142.715 S 426
AGROFIN S.A. S 4.608.906 5,68% 8.632.250 S 534
PARAMERICAS A S 4.349.498 5,36% 8.317.330 S 523
ALIMENTOS Y FORRAIJES S.A. $3.546.410 4,37% 9.178.990 S 386
PRIMORE SRL $3.411.923 4,21% 6.044.720 S 564
AGRONEGOCIOS JEWELLS.R.L. $3.015.535 3,72% 6.230.500 S 484
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L S 2.383.057 2,94% 3.616.900 S 659
TECNOCAMPO S.A. $2.104.709 2,60% 4.222.000 S 499
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L $1.918.446 2,37% 3.754.910 S511
OTROS (103 EXPORTADORES) $35.371.428 43,59% 72.878.723 S 485
TOTAL $ 81.073.664 162.933.458 $498
RELACION 33%|DESV. STD S 166
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250000 $800,00 P
$700,00 consultoria@incrementarsa.com.ar
$600,00 * Garbanzos 9mm mes
150000 0000 Oct 20. Por destinos
$400,00
100000 $300,00
$200,00
50000
I s .-
0 .
BRASIL ITALIA VENEZUELA CHILE VIETNAM
I Kgs. Brutos  e====Fob Promedio
P 0 e UB 0 P 0 0D Pro O
S
BRASIL 126670 52,41% 218200 580,52
S
ITALIA 43200 17,87% 72000 600,00
S
VENEZUELA 31200 12,91% 48000 650,00
S
CHILE 24064 9,96% 39450 609,99
S
VIETNAM 16575 6,86% 23000 720,65
S
TOTAL 241.709 400.650 603,29
S
RELACION 9,21% DESV. STD 55,55
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s <300 * Garbanzos
20000 <100 9mm mes Oct
° N 20. Por
& exportador

I Kgs. Brutos e Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

AGROFIN S.A. 75805 31,36% 108.700 S 697
SIN INFORMACION 43200 17,87% 72.000 S 600
CONO TRADING S.A.S. 31200 12,91% 48.000 S 650
DELOTTE SA 24064 9,96% 39.450 $610
SPECIAL COMMODITY SRL 19095 7,90% 28.500 S 670
ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN 17490 7,24% 53.000 $ 330
DESDELSUR S A 16575 6,86% 23.000 $721
SURFOOD S.A. 14280 5,91% 28.000 $510
TOTAL $ 241.709,00 400.650 $ 603
RELACION 21,02% DESVIO STD S 127
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$900 . .
$ 800 consultoria@incrementarsa.com.ar

$ 700 e Garbanzos 8mm mes

$ 600

500000

400000
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o e

0 I . C - - — 2(1)00

& g & & Qf %
010

- e DE D JB A of= 0 P » 0 Dromedio
CHILE 396395 73,34% 548050 $723
JORDANIA 48480 8,97% 120000 $ 404
CANADA 36400 6,73% 40000 $910
BRASIL 29350 5,43% 54000 $ 544
ITALIA 13200 2,44% 24000 $ 550
VENEZUELA 12855 2,38% 23000 $ 559
COSTA RICA 3840 0,71% 8000 $ 480
Total $ 540.520 817.050 $ 662
RELACION 25,55% DESVIO $ 169
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e Garbanzos 8mm
mes Oct 20. Por

exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
DESDELSUR S A 196560 36,36% 236.000 S 833
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 159640 29,53% 194.000 S 823
GRANOS SAN LORENZO SRL 26880 4,97% 80.000 $336
MOLINOS SYTARISR L 26600 4,92% 56.000 S 475
CENTRO ELECTRO S.R.L. 26220 4,85% 57.000 S 460
CONO TRADING S.A.S. 25440 4,71% 48.000 $530
URIARTE TALDEA S A 15990 2,96% 26.000 $ 615
B & D INTERNATIONAL S.R.L. 13680 2,53% 28.500 $ 480
SIN INFORMACION 13200 2,44% 24.000 $ 550
PARAMERICA S A 12855 2,38% 23.000 $ 559
DELOTTE SA 10095 1,87% 16.550 $610
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 9720 1,80% 18.000 S 540
ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN 2640 0,49% 8.000 $330
SIN INFORMACION 1000 0,19% 2.000 $ 500
Total $ 540.520 817.050 $ 662
RELACION 22,10% DESVIO $ 146
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7 \ $ 600 P ——
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300000
200000 > 200
100000 l . 5 100
. | — 5o
REINO UNIDO BRASIL CHILE ESPA#A ALEMANIA,REP.FED.
BN Kgs. Brutos — e====Fob Promedio
0]o
F e De 0): of- 0 » 0 Dromedio
REINO UNIDO 404225 59,45% 745000 S 543
BRASIL 124092 18,25% 195500 $ 635
CHILE 104792 15,41% 167600 S 625
ESPA#A 34540 5,08% 65000 S$531
ALEMANIA,REP.FED. 12333 1,81% 24950 S 494
Total $679.982 1.198.050 $ 568
RELACION 10,83% DESVIO $61
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I Kgs. Brutos — e Fob Promedio

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio
DESDELSUR S A 438765 64,53% 810.000 S 542
RONALBSRL 94172 13,85% 135.500 S 695
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 62408 9,18% 83.600 S 747
GRAINCOLSRL 31080 4,57% 56.000 S 555
SIN INFORMACION 26000 3,82% 52.000 $ 500
COTAGRO COOPERATIVA

AGROPECUARIA LIMITAD 12333 1,81% 24.950 S 494
PARAMERICA S A 11304 1,66% 28.000 S 404
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 3920 0,58% 8.000 $ 490
Total $ 679.982 1.198.050 $ 568
RELACION 20,01% DESVIO $114
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Mercado de Garbanzos. Conclusiones
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Garbanzo. Tendencias de precios
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Mercado de Garbanzos. Conclusiones
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* "Garbanzo 9mm Destinos x|
Exportadores —Oct20  '"Crgmentr
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BRA A A OTA
NORE ‘ : 109 : i 109
DNO FRAD ‘ - - 48 - 48
DEES : 39 i : i 39
T At EONMBBITITSR : 29 : i 29
OREEE SASTIE - 53 - - 53
ESD RS f - - - 23 23
ot 39 190 48 23 301
BRA A A OTA
AGRO : $ 697 $ 697
SN IR 3 $ 650 $ 650
DELO A $ 610 $610
» A OMMOD R $ 670 $ 670
ORTIZA BASTIA $ 330 $ 330
DESD RS A $721 $721
17 $ 610 $ 591 $ 650 $721 $613
Relacion 23.,47% $ 144




» "Garbanzo 8mm Destinos x
Exportadores — Oct 20

JORDANIA CANADA BRASIL  TOTA

incrementar
c SO, NACACCURA

@i crementarsa.com.ar

GRANOS SAN LORENZO SRL ) 72 i i 72
DESDELSUR S A 196 ) 40 _ 236
MOLINOS SYTARISR L 56 ) ) ) 56
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 194 ) ) ) 194
CENTRO ELECTRO S.R.L. 57 ) ) ) 57
CONO TRADING S.A.S. ) 48 ) ) 48
URIARTE TALDEA S A ) ) ) 26 26
B & D INTERNATIONAL S.R.L. 29 ) ) ) 29
TOTAL 532 120 40 26 718
CHILE JORDANIA CANADA BRASIL TOTAL
GRANOS SAN LORENZO SRL $ 320 $ 320
DESDELSUR S A $ 817 $910 $ 833
MOLINOS SYTARI SR L $ 475 $ 475
BARBALE AGROPECUARIA
S.R.L $ 823 $ 823
CENTRO ELECTRO S.R.L. $ 460 $ 460
CONO TRADING S.A.S. $ 530 $ 530
URIARTE TALDEA S A $ 615 $ 615
B & D INTERNATIONAL S.R.L. $ 480 $ 480
TOTAL $ 727 $ 404 $ 910 $ 615 $ 679
RELACION 27%DESVIO $181




Garbanzo 7mm Destinos x

Exportadores —Oct 20  '"crgmentar
~ BRASIL

REINO UNIDO ESPA#A

DESDELSUR S A

RONALB SR L

GRAINCOL SR L

BARBALE AGROPECUARIA S.R.L

SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L

PARAMERICA S A

TOTAL

REINO UNIDO  ESPA#A BRASIL TOTAL
DESDELSUR S A
RONALB SR L
GRAINCOL SR L
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L
PARAMERICA S A
TOTAL $ 625 $ 543 $531 $572
RELACION DESVIO $ 128
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* Garbanzos
Partidos Campaiia
19-20 a Oct 20.
Cargas mensuales

Mes USS FOB Kgs. Brutos Fob Promedio
Noviembre - 2019 678665 2454595,11 S 276
Diciembre - 2019 606074,48 2214310 $274
Enero -2020 345379,14 955420 S 361
Febrero -2020 259064,06 891780 $ 291
Marzo -2020 172425 561800 S 307
Abril  -2020 222672,5 789250 S 282
Mayo  -2020 164957,32 546300 $ 302
Junio -2020 221489,22 756170 $293
Julio -2020 562544,6 2089320 S 269
Agosto  -2020 156297 435100 S 359
Setiembre - 2020 225327,53 789550 S 285
Octubre -2020 139885 406500 S 344
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e Garbanzos Partidos
Campana 19-20 a Oct
20. Cargas por destino

N Kgs. Brutos  e====Fob Promedio
Pais de D . ol: de os. Bruto ob Promed
INDIA 1280239 34,10% 4533190 S 282
PAKISTAN 1095468 29,18% 3993575 $274
CHILE 606437 16,15% 1918950 S 316
ESTADOS UNIDOS 281503 7,50% 880830 $320
URUGUAY 166400 4,43% 552000 S 301
REINO UNIDO 86000 2,29% 238000 S 361
JORDANIA 78273 2,08% 287640 $272
ESPAHA 49795 1,33% 147000 $339
LIBANO 48927 1,30% 168110 $291
AUSTRIA 21230 0,57% 46000 S 462
PAISES BAJOS 18186 0,48% 56000 $ 325
ALEMANIA,REP.FED. 14340 0,38% 47800 S 300
SUDAFRICA 7980 0,21% 21000 $ 380
Total $3.754.778 12.890.095 $291
Relacion 18% Desvio S52
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/&@
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»
BN Kgs. Brutos === Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
CONO TRADING S.A.S. 930913 24,79% 3563335 $261
ALIMENTOS Y FORRAIJES S.A. 434513 11,57% 1531380 $284
URIARTE TALDEAS A 359153 9,57% 1269100 $283
DESDELSUR S A 227094 6,05% 594000 $382
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 202699 5,40% 542400 $374
DOS MATES SA 183065 4,88% 559500 $327
AGROSERVICIOS S.B. S.R.L. 174340 4,64% 477420 $ 365
CONO SA 109594 2,92% 383640 $ 286
MAGLIONE HNOS Y CIAS A 76124 2,03% 182050 $418
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 73305 1,95% 252500 $290
BUILDING PATAGONIA SRL 71940 1,92% 378000 $190
OTROS (26 EXPORTADORES) $912.036 24,32% 3.156.770 $ 289
TOTAL $3.754.776 12.890.095 $291
RELACION 19% DESVIO $55
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e Garbanzos Partidos
mes Oct 20. Por
Destino.

Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
INDIA 96005 68,63% 295300 $325
CHILE 24840 17,76% 55200 $ 450
URUGUAY 19040 13,61% 56000 S 340
Total $139.885 406.500 S 344
RELACION 20% DESVIO S 68
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G0000 3228 * Garbanzos Partidos
$100
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Exportador
&
&
N Kgs. Brutos e Fob Promedio
Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
URIARTE TALDEAS A 51905 37,11% 148300 S 350
CONO TRADING S.A.S. 25200 18,01% 72000 S 350
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 24840 17,76% 55200 S 450
COINGRA SA 14350 10,26% 50000 S 287
HEALTHYVEG S.A. 10640 7,61% 28000 S 380
MOLINOS SYTARISR L 8400 6,00% 28000 S 300
FOODSTUFFS 4550 3,25% 25000 S 182
TOTAL S 139.885 406.500 S 344
RELACION 24% DESVIO S84
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes
origenes

Evolucidn Volumenes exportados y FOB Promedio Principales Origenes
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes origenes

Volumen Trade principales Origenes y valor promedio global
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes origenes

. - - _ _ Fecha del
Situacion del mercado en funcidon de la varianza de precios de dato
embarque, considerando el destino del mismo
USA 22% 31-ago
\ I__v
ARGENTINA 349% 31-oct
! | | ‘
CANADA % ]
S E— —— 31-ago
TURQUIA 36% -
. 30-ago
RUSIA —— = 30-abr
MEJICO 22% A _ 30-sep
varianza 10% 20% 25% 35% 50%
Punto de
Equilibrio Presion de Oferta

Traccion de demanda 25%
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes diametros

Situacién del mercado en funcién de la varianza de precios de embarque, | Fecha del
considerando el destino del mismo dato
ARGENTINA GLOBAL A% 31-oct
ARGENTINA 9 MM 9,2% 31-oct
ARGENTINA 8 MM O/ 31-oct
ARGENTINA 7 MM % 31-oct
varianza 5% 10% 15%I - 20% 25% 35%
Punto de y
_, . Presidon de Oferta
Traccion de demanda Equilibrio 15%
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Conclusiones

* Todos los destinos que compiten con nuestro origen estan en
presion de oferta, aunque en un escalon de precios mas alto que
nosotros

* Los 9 mm siguen traccionados, pero el 8 esta en presion de ofertay
el 7 mm da equilibrio, pero no debe tomarse como definitivo, dados
los pocos destinos considerados

* Sosteniamos que el mercado se equilibraba a fin de ano. No parece
ser, dado las ofertas de USA y Canada. Recién para Marzo podemos
ver equilibrio. Ahora no quiere decir que podamos ir a precios mas
similares a los de Turquia o Canada

* A partir de ahora, el problema es diagramar la campana comercial y
a su vez la productiva del afho proximo. El volumen proyectado
actual es sumamente bajo.
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Conclusiones

* Una vez que finalice la cosecha, veremos el real potencial de venta
de nuestro origen.

* A partir de ahora, climaticamente hablando juegan las
precipitaciones en Turquia y las temperaturas en Mégjico.

* Lavelocidad de control de la pandemia, especialmente en USA e
India, a partir de la viabilidad de las vacunas, puede acelerar el
valor de diametros similares a 9 mm o superiores
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Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Maiz Pisingallo. DJVE mensual por ciclo comercial. Ao 2012 - 2020
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Maiz Pisingallo. DJVE declarado y proyectado por Campaiia Agricola. 2012 - 2020
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Maiz Pisingallo. Proyeccion semanal de ventas anuales futuras
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Maiz Pisingallo. Volumen cargado, Fob Promedio, Modo, Medianay DS Ene 12 -
Mar-20
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Maiz Pisingallo. DJVE y Tm cargadas campaiia 20-21. Exportadores por encima del

promedio
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Maiz Pinsingallo. DJVE y Tm Cargadas campaia 20-21. Exportadores por debajo del
promedio

35000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

o

13149VYD 014¥3904 OTNNVYVT
aivs SYT0DIN INVHOS

VS 045V TVINVS

THS NOJVHYvd

TYS SANOIDVLHYOdX3 SVO

V'S ol|3 uod

T4S VOVYd

V'S 'VID A HOSL1INY ‘ILVZNIYO1
TYS [4VLAS SONITON

T4S TODONIVYD

es suies3 0opa

ONVIAOY SINT 1314aVD

T4S V11VS 3a SFHFNNDIT

V'S VIYVNI3IdOYOY 09045 SO1
T4S Vel 0dNYS

“1°4°S SA0O04 NVOIYIINY HLNOS
TS T13IM3Ir SOIDODINOYODY
|4's aJowldd

V'S TO3YANY

V'S NJYVNIL

410VS AT40

V'S VOIYIWVNILY

TS ANMVLYD

'V'SONOD

VS D3IAAHLIV3IH

TYSINRA

TYS HYVINTING

VS SAILIGONINOD0YDY NIJ0YDY
NOIAVY SOTHYD OQYVNY3d DINIYENZ
1171049V

13742 A°I'V'S'SONH 1QTVLSVD
V'S NOILDNAO¥d SA33S NYIHLNOS
V'S NVIAN-3a-0dd

TY'S WINV

THS OYOV T139HVIN

0I11Sva 0Y4vzZId

V'S SNIVYD 1VI03dS

V'S unsuaguy

V'S ONSVIN

V'S VIYVYNOIdOUOV SIAFHIA
V'S dOd ZIVIN

"B'S BJBAL

“VAILVY3d00D OYOV1L0D

TYS SVASHIAO 39015 NIFUO
V'S INNOIHDOYVIA "1 0LY3g1v
soa10

V'S ¥va3a3s

V'S Jews|y

ETN DJVE m TN CARGADAS



incrementar
d R 7 c,_,,..“... ML
\ consultoria@incrementarsa.com.ar

Maiz Pisingallo. Estructura del mercado. CY 20-21

Promedio / Exportador Promedio / Exportador; 2571

TOTAL CARGAS TOTAL CARGAS; 120.613

Total DIVE Total DIVE; 149.129

- 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000
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Maiz Pisingallo. Estructura del mercado CY 20-21

70 0,9

0,8
60 Total Exportadores Activos; 58 79%

Total de Exportadores que
suman el 20% del Volumen; 46

0,7

50
0,6
40 0,5

Total de Exportadores que
suman el 80% del Volumen; 12
30 0,4
21% 03
20 Total Exportadores mayores al

promedio; 14 0,2

10
0,1

0 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al Total de Exportadores que suman el  Total de Exportadores que suman el
promedio 80% del Volumen 20% del Volumen

I Exportadores === Relacidn con la oferta
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Uranga Trading. Campaiia 20-21. Participacion de Mercado

B Otros

B Uranga Trading




- Maiz Pi:singallo Campaiia 20-2
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1 a Oct 20. Cargas mensuales

30000000 $ 540,00
p— / $ 535,00

25000000 ¢ 530,00
20000000 3 525,00
$ 520,00

15000000 $ 515,00
$ 510,00

10000000 ¢ 505,00
5000000 3 500,00
$ 495,00

0 $ 490,00

Abril  -2020 Mayo -2020 Junio -2020 Julio -2020 Agosto -2020 Setiembre -2020 Octubre -2020

I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Fob Promedio

USS FOB Kgs. Brutos
Abril  -2020 10589469,85 20823966 $ 508,52
Mayo  -2020 11933460,8 23177593 $514,87
Junio  -2020 13835308,03 26611639 $519,90
Julio -2020 12399621,57 23191950,99 $ 534,65
Agosto  -2020 10726185,11 20131997,99 $532,79
Setiembre - 2020 11490415,45 21614972 $ 531,60
Octubre -2020 9896195,59 18403541,99 $537,73
Total $ 80.870.656 153.955.661 $ 525,29
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LJ o

* Maiz Pisingallo Campaiia 20-21 a Oct 20. Cargas destino

18000000 $ 900
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I Kgs. Brutos

e F0b Promedio

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos ?Fob Promedio
COLOMBIA 8268765 10,22% 16213330 $ 510
TURQUIA 7183554 8,88% 13554850 $ 530
ECUADOR 4983933 6,16% 9528298 $523
PERU 4967583 6,14% 9587858 $518
MARRUECOS 3731533 4,61% 6930000 $ 538
EGIPTO 3340202 4,13% 6450400 $518
SIRIA 2520982 3,12% 4815000 S 524
ARGELIA 2478076 3,06% 4594600 $ 539
VENEZUELA 2373333 2,93% 4474211 S 530
FILIPINAS 2240154 2,77% 4238800 $528
ESTADOS UNIDOS 2005596 2,48% 2551620 S 786
Otros (93 destinos) $36.776.915 45,52% 71.016.692 $518
Total $80.870.626 153.955.659 $525
Relacion $0 Desvio $55
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* Maiz Pisingallo Campaia 20-21 Oct 20. Cargas Exportador

35.000.000 $560

$550
30.000.000 $540
25.000.000

$530
20.000.000
15.000.000
10.000.000
5.000.000
?9

$520
$510
$500
$490

I I I I l . [ | Sa70
S 470
S 460
W v o¥ é\@V \a >

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALICAMPO S.R.L. 11077564 13,70% 20.599.029 $538
SNACK CROPS SOCIEDAD ANONIMA 10911464 13,49% 19.910.940 S 548
POP ARGENTINA SA 9931812 12,28% 18.942.920 $ 524
POP COMPANY SOCIEDAD ANONIMA 7426422 9,18% 13.685.384 $543
EDUARDO PEREDAY HNASSCA 7315073 9,05% 14.125.000 $518
URANGA TRADING S.A. 4452357 5,51% 8.905.000 S 500
AGROPRIMUS S.A 3833823 4,74% 7.414.640 $517
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 3382863 4,18% 6.525.450 $518
SURFOOD S.A. 2028158 2,51% 4.099.600 $ 495
LEMARCS.R.L. 1694324 2,10% 3.395.000 $ 499
ALEMARSR L 1622951 2,01% 3.100.000 $ 524
Otros (50 exportadores) $17.193.831 21,26% 33.252.696 $517
Total $ 80.870.642 153.955.659 $ 525
Relacion 18,76% Desvio $99
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* Maiz Pisingallo mes Oct 20. Por destino

12000000 $ 560

10000000 5550

$ 540

8000000 $530

6000000 $520

4000000 5510

2000000 >500

%&\v qS;yv é“s‘* «9%3 eiég . &O\g\\ QVQO% &
~N ¥ &0% ‘\&% S &
N Kgs. Brutos e Fob Promedio
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

TURQUIA 1071159 10,82% 1975400 S 542
ARGELIA 698944 7,06% 1274000 S 549
NEPAL 576210 5,82% 1128000 S511
VENEZUELA 512942 5,18% 951200 $ 539
YEMEN,REP. 427521 4,32% 806000 S 530
DJIBOUTI 408600 4,13% 774000 $ 528
ECUADOR 406012 4,10% 740780 S 548
LIBIA 345410 3,49% 624000 S 554
TUNEZ 317710 3,21% 592000 S 537
OTROS (61 DESTINOS) $5.131.675 51,82% 9.538.161 $ 538
Total $9.896.183 18.403.541 $ 538
RELACION 7,94% DESVIO $43
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* Maiz Pisingallo mes Oct 20. Por exportador
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
POP ARGENTINA SA 1516206 15,32% 2.824.120 $ 537
ALICAMPO S.R.L. 1313119 13,27% 2.348.959 $ 559
EDUARDO PEREDAY HNASSCA 1303768 13,17% 2.444.000 $533
SNACK CROPS SOCIEDAD ANONIMA 1126308 11,38% 2.000.340 S 563
POP COMPANY SOCIEDAD ANONIMA 1054529 10,66% 1.919.482 $ 549
AGROPRIMUS S.A 575378 5,81% 1.092.080 $527
URANGA TRADING S.A. 508572 5,14% 958.000 $531
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 345107 3,49% 619.480 $ 557
SURFOOD S.A. 326486 3,30% 645.000 $ 506
ARGENSUN SOCIEDAD ANONIMA 279265 2,82% 494.000 S 565
Otros (18 Exportadores) $ 1.547.452 15,62% 3.058.080 $ 506
Total $9.896.190 18.403.541 $538
Relacién 10,24% Desvio $55
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. Exportador x destino Oct 20

TURQUIA ARGELIA DJIBOUTI NEPAL VENEZUELA YEMEN,REP. NEPAL ECUADOR TOTAL
POP ARGENTINA SA - - 254 130 - - 130 559 1.073
ALICAMPO SRLL. 780 390 - - 104 - - 52 1.326
EDUARDO PEREDA Y
HNAS S C A 702 130 - - 130 364 - - 1.326
POP COMPANY
SOCIEDAD ANONIMA - - - - - 78 - - 78
SNACK CROPS
SOCIEDAD ANONIMA - 208 - 260 156 - 260 - 884
URANGA TRADING S.A. - - 260 - - - - 130 390
AGROPRIMUS S.A 208 - 260 - - 286 - - 754
CURCIJA SOCIEDAD
77 - - - - - - - 77
1.767 728 774 390 390 728 390 741 5.908
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. Exportador x destino Oct 20

TURQUIA ARGELIA DJIBOUTI NEPAL VENEZUELA YEMEN,REP. NEPAL ECUADOR TOTAL

POP ARGENTINA SA $ 540 $ 550 $ 550 $539 $542
ALICAMPO S.R.L. $ 555 $ 556 $ 538 $ 557 $554
EDUARDO PEREDA
YHNASSCA $ 540 $536 $ 540 $ 526 $536
POP COMPANY
SOCIEDAD
ANONIMA $ 551 $ 551
SNACK CROPS
SOCIEDAD
ANONIMA $584 $544 $581 $544 $ 560
URANGA TRADING
S.A. $530 $583 $548
AGROPRIMUS S.A $532 $514 $522 $522
CURCIJA SOCIEDAD

$ 546 $ 546

$ 546 $ 560 $528 $ 546 $ 556 $ 527 $ 546 $548 $ 544
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Maiz Pisingallo. Brasil Ago. — Sep 20 Conclusiones

$ 1.817.864

PERU 34,20% 3.472.223 $ 524
VENEZUELA $833.847| 15,69% 1.299.280 $ 642
EGITO $581.183| 10,94% 1.340.235 $434
NEPAL $489.444| 9,21% 932.400 $ 525
PAQUISTAO $ 405.228| 7,62% 832.000 $ 487
MARROCOS $ 321.046] 6,04% 600.000 $ 535
TURQUIA $196.868] 3,70% 450.500 $ 437
SIRIA,REP.ARABE $ 133.500] 2,51% 260.000 $ 513
PARAGUAI $112.122| 2,11% 203.000 $ 552
INDIA $ 110.879] 2,09% 208.000 $ 533
AUSTRALIA $91.800f 1,73% 180.000 $ 510
AZERBAIJAO $68.180] 1,28% 130.000 $ 524
CONGO,REP.DEM.DO $54.908[ 1,03% 106.000 $ 518
TRINIDAD E TOBAGO $29.542 0,56% 96.441 $ 306
SERRA LEOA $25.860] 0,49% 52.000 $ 497
LIBERIA $ 24.625[ 0,46% 50.000 $ 493
POLONIA $11.797) 0,22% 25.000 $ 472
CABO VERDE $6.035] 0,11% 12.500 $ 483
TOTAL $ 5.314.728 10.249.579 $ 519
RELACION 12,79% [DESVIO $ 66
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Maiz Pisingallo. Brasil Ago 20 Conclusiones

Pais Destino
PERU $990.043 37,69% 1.990.731 $ 497
NEPAL $ 418.849 15,95% 801.520 $ 523
VENEZUELA $337.771 12,86% 502.530 $ 672
EGITO $ 45.270 1,72% 100.600 $ 450
TURQUIA $ 196.868 7,50% 450.500 $ 437
MARROCOS $ 188.556 7,18% 350.000 $ 539
SIRIA,REP.ARABE $ 130.657 4,97% 260.000 $ 503
PARAGUAI $ 69.604 2,65% 155.000 $ 449
AZERBAIJAO $ 68.180 2,60% 130.000 $ 524
CONGO,REP.DEM.DO $ 54.908 2,09% 106.000 $ 518
AUSTRALIA $ 45.900 1,75% 90.000 $ 510
TRINIDAD E TOBAGO $ 29.542 1,12% 96.455 $ 306
SERRA LEOA $ 25.860 0,98% 52.000 $ 497
LIBERIA $ 24.625 0,94% 50.000 $ 493
TOTAL $ 2.626.633 5.135.336 $ 511
RELACION 15,23% DESVIO $78




Maiz Pisingallo. Brasil Sep 20 Conclusiones
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PERU $ 827.821 30,83% 1.481.492 $ 559
EGITO $ 535.913 19,96% 1.239.165 $ 432
VENEZUELA $ 496.076 18,47% 796.750 $ 623
PAQUISTAO $ 405.228 15,09% 832.000 $ 487
MARROCOS $ 132.490 4,93% 250.000 $ 530
INDIA $ 110.879 4,13% 208.000 $ 533
NEPAL $ 70.595 2,63% 130.880 $ 539
PARAGUAI $ 42.696 1,59% 77.000 $ 554
AUSTRALIA $ 45.900 1,71% 90.000 $ 510
POLONIA $11.797 0,44% 25.000 $ 472
CABO VERDE $6.035 0,22% 12.500 $ 483
TOTAL $ 2.685.430 5.142.787 $ 522
RELACION 9,84% DESVIO $51
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Maiz Pisingallo. USA Ago 20 Conclusio
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nes
MEXCO $ 1.790.055 22,33% 3.420.891 $ 523
SAUDI ARABIA $ 745.527 9,30% 670.187 $1.112
JAPAN $ 725.024 9,05% 1.167.527 $ 621
EGYPT $ 643.465 8,03% 1.197.107 $ 538
UNITED ARAB EMIRATES $ 420.970 5,25% 727.762 $ 578
PHILIPPINES $ 416.127 5,19% 167.808 $ 2.480
AUSTRALIA $ 327.908 4,09% 462.286 $ 709
INDONESIA $ 243.090 3,03% 272.407 $ 892
HONG KONG $ 228.063 2,85% 96.667 $ 2.359
UNITED KINGDOM $ 180.064 2,25% 324.487 $ 555
PERU $172.158 2,15% 271.113 $ 635
RUSSIA $ 162.689 2,03% 79.121 $ 2.056
CHILE $ 155.384 1,94% 95.496 $1.627
FRANCE $ 118.632 1,48% 39.304 $3.018
BELIZE $ 115.775 1,44% 37.306 $3.103
KOREA, SOUTH $111.672 1,39% 128.778 $ 867
DOMINICAN REPUBLIC $ 106.445 1,33% 84.004 $1.267
KUWAIT $ 102.618 1,28% 67.693 $ 1.516
THAILAND $ 97.888 1,22% 119.282 $ 821
JORDAN $ 84.256 1,05% 147.713 $ 570
COLOMBIA $ 80.886 1,01% 144.200 $ 561
GUATEMALA $ 79.012 0,99% 127.163 $ 621
KENYA $ 73.881 0,92% 146.000 $ 506




USS-FOB

Maiz Pisingallo. USA Ago 20 Conclusiones
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Kgs. A+M | Fob Promedio

VIETNAM $ 69.784 0,87% 93.192 $ 749
ICELAND $ 60.255 0,75% 17.177 $ 3.508
TURKEY $ 58.275 0,73% 105.316 $ 553
COSTA RICA $ 53.602 0,67% 15.333 $ 3.496
ISRAEL $ 53.584 0,67% 62.724 $ 854
NICARAGUA $ 50.400 0,63% 63.623 $ 792
NETHERLANDS $ 42.474 0,53% 40.778 $ 1.042
HONDURAS $ 40.239 0,50% 61.592 $ 653
FRENCH GUIANA $ 37.490 0,47% 20.549 $1.824
TRINIDAD AND TOBAGO $ 35.184 0,44% 23.005 $ 1.529
IRELAND $ 30.673 0,38% 60.395 $ 508
POLAND $ 30.000 0,37% 40.000 $ 750
TAIWAN $ 29.101 0,36% 41.232 $ 706
HUNGARY $ 22.768 0,28% 39.916 $ 570
NORWAY $ 21.552 0,27% 39.916 $ 540
GREECE $ 21.060 0,26% 37.848 $ 556
BAHAMAS $ 20.742 0,26% 20.412 $ 1.016
QATAR $ 16.534 0,21% 20.412 $ 810
PANAMA $ 15.155 0,19% 21.823 $ 694
BAHRAIN $ 14.768 0,18% 21.011 $ 703
EL SALVADOR $ 12.961 0,16% 20.616 $ 629
LATVIA $ 12.238 0,15% 20.616 $ 594
BARBADOS $ 10.560 0,13% 19.958 $ 529
7940988 10.901.746 $ 728
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Flujo de mercaderia de origen Argentina. Campana actual y futura

Carry
Argentina
Cosecha
Argentina
Cargas
Argentina
Saldo
Bruto
Argentina
Mermas
Proceso
Consumo
interno
Saldo
Neto
Argentina

Enero  Febrero Marzo Abril  Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
97.813 | 75.354 | 59.130 | 46.804 | 147.480 | 124.303 | 97.691 | 155.500 | 135.368 |113.330| 91.119 67.019
121.500 81.000 202.500
22.459 | 16.224 | 12.326 | 20.824 | 23.177 | 26.612 | 23.191 | 20.132 22.038 22.211 24.100 19.347 | 252.641
75.354 | 59.130 | 46.804 [147.480|124.303 | 97.691 |155.500 | 135.368 | 113.330 | 91.119 | 67.019 47.672
1.572 1.136 863 1458 | 1.622 1.863 1.623 1.409 1.543 1.555 1.687 1.354 17.685
600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 600 7.200
73.182 | 57.394 | 45.341 [145.422|122.081 | 95.228 | 153.277 | 133.359 | 111.187 | 88.964 | 64.732 45,718




Enero

Febrero Marzo Abril

Mayo

Junio

Julio
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* Flujo de mercaderla origen USA. Campaiia actual y futura

Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total

1A 56,993 | 46.175 | 36.099 | 25.804 | 16.760 | 7.274 | -3.710 |-14.453 | -25.628 | 96.410 | 86.267 | 75.359

SOSEcie 132.163 132.163
USA - .
Cargas

UsA 10.818 | 10.076 | 10.295 | 9.044 | 9.486 | 10.984 | 10.743 | 11.175 | 10.125 | 10.143 | 10.908 | 10.259 |124.056
Saldo

Bruto USA 46.175 | 36.099 | 25.804 | 16.760 | 7.274 | -3.710 | -14.453 | -25.628 | 96.410 | 86.267 | 75.359 | 65.100

Flujo de mercaderia origen Brasil. Campana actual y futura

Carry
Brasil
Cosecha
Brasil
Cargas
Brasil
Saldo
Bruto
Brasil

Enero  Febrero Marzo Abril  Mayo Junio  Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
12134 | 2710 | -1290 | -6890 | -11587 | -17864 | -22548 | -26898 | 52967 47824 | 37987 29540

85000
9424 | 4000 5600 | 4697 | 6277 | 4684 | 4350 5135 5143 9837 8447 10934 | 78.528
2710 | -1290 | -6890 |-11587 | -17864 | -22548 | -26898 | 52967 47824 37987 | 29540 18606
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* Flujo de mercaderia global. Campaia actual y futura

g€ - 97.813 | 45.718 | -52.095

- 56.993 | 65.100 8.107

Bre 12.134 | 18.606 6.472

Ot e 168.960 | 131.445 | -37.516




incrementar

c CTOI OV WA

consultoria@incrementarsa.com.ar

* Puntos para ver

Pop. Cargas mensuales promedio y por campafa 2008 - 2020

o 2020-2021 e Promedio CY 2008 al 2019  ems= Desvio

26612

23177 23192

20.824 22038 50,899 @
20132 @
19.878

14.489

3.373 3.800 4297 e 3,674 e 3554 = | 3.860
Qo (0] (o) (o) o
> " > 2 Y
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Escenario 1 105 MUSS

Campana 20-21 -

Has Sembradas 40.000
Rendimiento/Ha (TM) 4

Produccidn Potencial (TM) 160.000
Carry 19-20 46.800

Oferta Total 206.800
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 8.000

Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 166.800

comercializable

Precio esperado: USS 630/Tm

c-.,,

Escenario 2 105 MUSS

Campana 20-21 _

Has Sembradas 40.000
Rendimiento/Ha (TM) 4.5

Produccion Potencial (TM) 180.000
Carry 19-20 46.800

Oferta Total 226.800
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 10.000
Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 184.800

comercializable

Precio esperado: USS 568/Tm

incrementar

consultoria@incrementarsa.com.ar



Escenario 3 105 MUSS

Campana 20-21 _

Has Sembradas 45.000
Rendimiento/Ha (TM) 4
Produccion Potencial (TM) 180.000
Carry 19-20 46.800
Oferta Total 226.800
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 9.000
Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 185.800

comercializable

Precio esperado: USS 565/Tm

incrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

Escenario 4 105 MUSS

Campana 20-21 _

Has Sembradas 45.000
Rendimiento/Ha (TM) 4.5

Produccidn Potencial (TM) 202.500
Carry 19-20 46.800

Oferta Total 249.300
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 10.000
Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 207.300

comercializable

Precio esperado: USS 506/Tm
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Pop Evolucién valor FOB Campafias 2008 al 2020y FOB Promedio 2008- 2019
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Escenario 1 105 MUSS Escenario 2 105 MUSS
camparozizz | AN ooz
Has Sembradas 60.000 Has Sembradas 65.000
Rendimiento/Ha (TM) 3,5 Rendimiento/Ha (TM) 3,5
Produccién Potencial (TM)  210.000 Produccion Potencial (TM)  227.500
Carry 20-21 5.000 Carry 20-21 5.000
Oferta Total 215.000 Oferta Total 232.500
Consumo Interno 12.000 Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 10.000 Mermas de Proceso 10.000
Carry Futuro 22-23 20.000 Carry Futuro 21-22 20.000
e 173.000 LA 190.500

Precio esperado: USS 607/Tm Precio esperado: USS 551/Tm



Escenario 3 105 MUSS

compaazizz |
Has Sembradas 60.000
Rendimiento/Ha (TM) 4
Produccion Potencial (TM) 240.000
Carry 20-21 5.000

Oferta Total 245.000
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 12.000
Carry Futuro 22-23 20.000
Total oferta 201.000

comercializable

Precio esperado: USS 522/Tm

incrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

Escenario 4 105 MUSS

Campana 21-22 _

Has Sembradas 65.000
Rendimiento/Ha (TM) 4
Produccidn Potencial (TM) 260.000
Carry 20-21 5.000

Oferta Total 265.000
Consumo Interno 12.000
Mermas de Proceso 13.000
Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 220.000

comercializable

Precio esperado: USS 480/Tm
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Conclusion

Se sigue manifestando un aumento del consumo a nivel global.
Sigue la tendencia a mayores embarques Argentina y Brasil,
aunque este ultimo origen parece ir disminuyendo su oferta

El problema va a ser el Empalme de campaiias. Pero, las lluvias
de octubre permitieron avanzar en la siembra de primera, lo que
no haria tan grave la situacion

El cultivo sigue resistiendo una alta area de siembra, ya que
tenemos que volver a generar un carry de seguridad y abastecer
a un consumo interno que comienza a ser cada vez mas
relevante.
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Porotos. DJVE mensuales por ciclo comercial. Afio 2012 - 2020

Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo

BN 2020-202] em—2(011-2012%* em———2012-2013 e=—2013-2014 2014-2015 e 2015-2016
e 2016-2017 emmmmm?2(017-2018 -~ 2018-2019 2019-2020 =———2020-2021 ess=mwPromedio
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Porotos. DJVE Anual por ciclo comercial. Afio 2012 - 2020

500.000

2015-2016; 435.847 | | 207 2019-2020; 457.767
450.000 2015-2016; 435.847

400.000

350.000 2012-2013; 325.432 2014-201%; 33177 |,

300.000

2020-2021; 405.325
016-2017; 3 201 2017-2018; 311.863 oo W Bromedio; 311.763
Y 207 2018-2019; 289.702

250000 e
200000 2020-2021; 183.229

150.000 2014-2015; 331.150

2011-2012%; 93.258 2016-2017; 311.265
100.000
2013-2014; 49.684
50.000

2011-2012* 2012-2013  2013-2014  2014-2015  2015-2016  2016-2017  2017-2018  2018-2019  2019-2020  2020-2021 Promedio

N Total WEEEE Proyectado  ceeceeeee Lineal (Total)
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Porotos. Campafia 2021. Estructura del Mercado

Total Cargado Cranberrie - 13777

Total Cargado DRK - LRK 25260

Total Cargado Alubia 95477

Total Cargado Negro 97464

Promedio I 1584
0 50000 100000 150000 200000 250000
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Porotos Campafia 20 - 21Estructura del Mercado

120 : 0,8
Total Exportadores Activos; 112
73%
0,7
100
Total de Exportadores que suman 06
el 20% del Volumen; 82 ’
80
0,5
Total de Exportadores que suman
60 el 80% del Volumen; 30 04
Total Exportadores mayores al 03
40 - 27%
promedio; 33
0,2
20
0,1
0 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al Total de Exportadores que suman el Total de Exportadores que suman el
promedio 80% del Volumen 20% del Volumen

mmmm NGmero de Exportadores e Participacién de Mercado
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Porotos. Campaiia 20-21. DJVE y TM Cargadas. Exportadores por encima del promedio
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Porotos. Campafia 20-21. DJVE y TM Cargadas. Exportadores por debajo del promedio
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« Campana 20-21. Carga porotos por tipo

Cultivo Tm embarcadas
Negro 97.464
Alubia 190 19.792
Alubia 220 38.659
Alubia 230 37.026
DRK - LRK 25.260
Cranberrie 13.777
Total 231.978

TM CARGADAS POR TIPO DE POROTO Y POR NCM

CAMPANA 20-21
Cranberrie

DRK - LRK 6%
11%

Negro

(V)
Alubia 230 42%

16%

Alubia 220 Alubia 190
17% 8%
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Participacion de mercado Barbale Agropecuaria

W Otros

m Barbale Agropecuaria




Porotos Alubias
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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35000000 $1.160 £ o
consultoria@incrementarsa.com.ar
30000000 / $1.140
$1.120
25000000 H
;100 * Porotos Alubias
‘1 Campana 20-21 a
15000000 $1.060
<00 OCt 20. POr mes
10000000
$1.020
5000000 . £ 1.000
0 $980
Junio -2020 Julio  -2020 Agosto - 2020 Setiembre -2020 Octubre -2020

N Kgs. Brutos  e====Fob Promedio

Kgs. Brutos Fob Promedio
Junio -2020 7758236,45 7446142 $1.042
Julio -2020 24539105,97 22675623,64 $1.082
Agosto -2020 35420087,76 31683048 $1.118
Setiembre - 2020 24359125,06 21676421 $1.124
Octubre -2020 16554167,17 14548943 $1.138
TOTAL S 108.630.722 98.030.178 $1.108
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* Porotos Alubias Campana 20-21 a Julio 20. Cargas acumuladas

Porotos Alubias. Exportaciones en TM acumuladas x campafa comercial 2014 -2020
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25000000 $1.400 incrementar
$1.200 o

20000000 consultoria@incrementarsa.com.ar
$1.000

ss0 — © Porotos Alubias

10000000 $ 600

Campana 20-21 a

S 400
I I I - I . Oct 20. Por
0 - $0 1
R . O P destinos
¢ K h & QOQ’S © & © Q}o& K o%
O"‘k
N Kgs. Brutos  e====Fob Promedio
: Fob

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos - Promedio
ESPAH#A 22555731 20,76% 19827861 $1.138
TURQUIA 20530366 18,90% 17498122 $1.173
ITALIA 16225235 14,94% 14788584 $1.097
ARGELIA 10323424 9,50% 8673400 $1.190
CHILE 9444312 8,69% 9033590 $1.045
PORTUGAL 7312134 6,73% 6887498 $1.062
BRASIL 6532804 6,01% 7306090 S 894
FRANCIA 3580147 3,30% 3325880 $1.076
ISRAEL 2986200 2,75% 2662590 $1.122
BULGARIA 1082665 1,00% 924950 $1.171
Otros 35 paises $8.057.691 7,41% 7.101.612 $1.135
Total $ 108.630.709 98.030.177 $1.108
Relacion 23% Desvio $ 251




3 /

o
50000000
45000000
40000000
35000000
30000000
25000000
20000000
15000000
10000000

5000008 . . . B B
Q> o X v v

< N
& <§‘
& S
PN &
< B
o0 >
S
K\
N

$1.250
$1.200
$1.150
$1.100
$1.050
$1.000
$950

incrementar
c-.,. T3, AOACALCUNA
consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos Alubias
Campana 20-21 a Oct
20. Por Exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 9049742 8,33% 8084000 $1.119
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 8111765 7,47% 7435000 $1.091
OLAM ARGENTINA SA 7867459 7,24% 6954320 $1.131
AGROFIN S.A. 7462381 6,87% 6538950 §$1.141
WENSTRADE S.A. 7022726 6,46% 5967010 $1.177
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD

ANONIMA 6497405 5,98% 5403600 $1.202
ARGENFOOD SRL 5499325 5,06% 4802000 $1.145
PONTICO SOCIEDAD ANONIMA 5344829 4,92% 4428151 $1.207
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 4762666 4,38% 4226000 $1.127
Otros 81 Exportadores $47.012.413 43,25% 44.191.146 $ 1.064

Total

$108.630.711

98.030.177 $1.108

RalaciAn

20 EK0/4

Nacyv/in R 220
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2000000

1500000

1000000

500000

B Kgs. Brutos === Fob Promedio

$ 800
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$400

$200

e Porotos Alubias
mes Oct 20. Por

Destino.

; Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
ESPAHA 3897328 23,54% 3117671 $1.250
ITALIA 3650660 22,05% 3313516 $1.102
ARGELIA 1643854 9,93% 1404000 $1.171
TURQUIA 1593753 9,63% 1324750 $1.203
BRASIL 1263185 7,63% 1411860 S 895
PORTUGAL 979991 5,92% 896356 $1.093
FRANCIA 760887 4,60% 697500 $1.091
FILIPINAS 638022 3,85% 561000 $1.137
CHILE 426548 2,58% 361200 $1.181
ISRAEL 406678 2,46% 362000 $1.123
Otros 20 paises $1.293.255 7,82% 1.099.090 $1.177
Total $16.554.161 14.548.943 $1.138
Relacion 24% Desvio S 272
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* Porotos Alubias mes
Oct 20. Por exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 2081011 12,57% 1856000 $1.121
WENSTRADE S.A. 1273850 7,70% 1075000 $1.185
CREMER Y ASOCIADOS

SOCIEDAD ANONIMA 1073301 6,48% 901000 $1.191
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 1072010 6,48% 953000 $1.125
PONTICO SOCIEDAD ANONIMA 1048915 6,34% 627251 $1.672
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 932750 5,63% 1025000 $910
ARGENFOOD SRL 875625 5,29% 729000 $1.201
OLAM ARGENTINA SA 804320 4,86% 647000 $1.243
DESDELSUR S A 786315 4,75% 616250 $1.276
Otros 41 exportadores $ 6.606.065 39,94% 6.119.442 $1.080
Total $16.554.162 14.548.943 $1.138
Relacion 23,12% Desvio S 263




Porotos Alubias. Exportador x_

. Incrementar
Destinos Oct 20 o B i
—— consultoria@incrementarsa.com.ar

CREMER Y ASOCIADOS
SOCIEDAD ANONIMA

TURQUIA

ESPA#A

ARGELIA

ITALIA

PORTUGAL

TOTAL

OLAM ARGENTINA SA

PRIMORE SRL

ARGENFOOD SRL

PONTICO SOCIEDAD
ANONIMA

ALIMENTOS DE
ARGENTINA S A ALIMAR

WENSTRADE S.A.

ALIMENTOS Y FORRAJES

- 477 - 91 - 568

- 330 - 225 - 555
190 105 - 935 450 1.680
509 44 - 176 - 729

- 251.502 - - - 251.502

- 638 - 121 - 759

- - 575 50 - 625

- 425 300 300 - 1.025

CREMER Y ASOCIADOS
SOCIEDAD ANONIMA

TURQUIA

ESPA#A

ARGELIA

ITALIA

PORTUGAL

257.443

OLAM ARGENTINA SA

PRIMORE SRL

ARGENFOOD SRL

PONTICO SOCIEDAD
ANONIMA

ALIMENTOS DE
ARGENTINA S A ALIMAR

WENSTRADE S.A.

ALIMENTOS Y FORRAJES

$1.296 $1.143 $1.271
$1.285 $1.250 $1.271
$1.268 $1.337 $1.126 $1.016 $1.126
$1.228 $1.224 $1.119 $1.201
$4 $4
$1.129 $1.001 $1.109
$1.193 $1.198 $1.193
$910 $910 $910 $910
$30
RELACION 1429% $423
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Poroto Alubia 190. Fob Max, Min y Promedio Aio 2012 - 2020
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Afio 2020
Cargas Probables Egipt

Enero

W

Hoja de Balance Aiho 2020y 2021

Febrero Marzo  Abril

Mayo

Junio

Julio
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Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total

Cargas Argentina

Produccion Comerciali:

Saldo Mensual

Carry Over

Saldo Final

. 70000 7.0000  7.000] 7.000 7000 76.000

14073 5194 7542 93%| 3813 7446 22676 31683 21676 14149 12500 10.000| 160.147
0 0 0 0 0] 50000{ 100000{ 70000 0 0 0 25000{ 245.000

19073 | -10194| -12542| -143%5| -10.813] 35554 70324| 31317 -286/6| -20149| -19500f  8000| 8853

00245 47.172| 369/8| 24436 10041 -772| 34782| 105106 136423| 107747 86598  67.098

01721 36978| 24436 10041 -772| 34782 | 105106 136423 107.747) 86598| 67.09%8| 7509

Afio 2021
Cargas Probables Egipt

Cargas Argentina

Produccion Comercialii

Saldo Mensual

Carry Over

Saldo Final

Enero  Febrero Marzo Abril  Mayo Junio Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
6.000] 6.000 7.000[ 7.000] 7000 8000 8000 8000[ 8500[ 8500[ 8000 8000 90.000
8.000] 6.000] 5000/ 5000] 3500] 8500{ 23000/ 31500{ 34000 32000{ 28.000] 25.000{ 209.500

0 0 0 0 0] 50000 110000 110000 0 0 0 30000 300.000

-14.000| -12.000] -12.000| -12.000] -10500] 33500{ 79.000{ 70500| -42.500| -40500] -36.000]  -3.000 500
75.098| 61.098| 49.098| 37.098| 25098 14598| 48.098| 127.098| 197.598| 155098 114598 78598
61098 49.098| 37.098| 25.098| 14598 48.098| 127.098| 197598 155.098| 114598 78598 75598
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Hoja de Balance Aho 2020

Area de Siembra

Rendimiento
Produccion
Carry - in
Total
Disponibilidad
Semilla (2)
Consumo
Interno
Mermas de
Proceso
Exportacion
Stock Final (1)

incrementar
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2017 2018 2019 2020 (f)
142.000| 160.000| 170.000( 180.000
1,30 1,15 1,45 1,10
184.600| 184.000| 246.500( 198.000
40.000| 48.193| 46.971| 33.937
224.600| 232.193| 293.471| 231.937
17.600( 18.700| 19.800| 17.600
1.500 1.500 1.500 1.500
15.000f 16.000| 25.000| 23.760
142.307| 149.022| 213.234| 160.147
48.193( 46.971| 33.937| 28.930




Tipo de Cambio S 80 NOA
Retencion 5,00% 33,00% mcr%mentar
,00% ,00% SR SO
TS > consultoria@incrementarsa.com.ar
Alubias Soja
Valor FOB USD 1.250 | USD 460
Retencién . o o7 .
e uso  e3fuso  152| ¢ Porotos Alubias Posicion productiva
Retencidn Total usD 63 | USD 152 2021
Fobbing UsbD 313 | USD 70
Valor FAS Origen
puesto en plantade | USD 875 | USD 238 . .
e * A estos valores de Soja, el promedio
Mermas de Proceso | |~ de todos los gramajes de Alubia tiene
(12%) :
Valor FAS Origen que SUb|r USS 100 / Tm.
puesto en plantade | USD 770 | USD 240
despacho real
Rendimiento
comercializable
. 1,25 2,87
Promedio por Ha en
™
Ingreso Bruto por Ha| USD 962 | USD 689
Costos de
., UsD 510 | USD 350
Produccién
Margen Bruto UsSD 452 | UsSD 339
Alquiler UsD 100 | USD 100
Impuestos usD 5| USD 5
Margen Neto UsSD 347 | USD 234
Incidencia de la
retencidn sobre el 8% 63%

valor FAS




R D Y W e ¢ W

8000000 $ 1.400 '
7000000 $1.200 Incrementar
6000000 ‘ 1000 B
5000000

$800

- ;0 » Porotos Alubias 190
S 400 ~
I I . Campafa 20-21 a Oct
. [ | [ | [ | ] I SO
< o

consultoria@incrementarsa.com.ar

1000000

20. Por destinos

B Kgs. Brutos === Fob Promedio

~ Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
ESPAHA 8400692 37,10% 7182184 $1.170
TURQUIA 4642482 20,50% 4004460 $1.159
PORTUGAL 2569121 11,35% 2364816 $ 1.086
ITALIA 2510400 11,09% 2199464 $1.141
FRANCIA 875495 3,87% 816700 $1.072
CHILE 552721 2,44% 479500 $1.153
BRASIL 498306 2,20% 548160 $ 909
ARGELIA 461788 2,04% 361000 $1.279
LIBANO 357486 1,58% 300505 $1.190
GRECIA 295250 1,30% 248000 $1.191
Otros 12 exportadores $1.480.121 6,53% 1.289.220 $1.148
Total $ 22.643.862 19.794.009 $1.144
Relacion 13,75% Desvio $ 157
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* Porotos Alubias 190
Campana 20-21 a Oct 20.
Por exportador

Exportador

% Incidencia

Kgs. Brutos

Fob Promedio

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 3860935 17,05% 3.451.000 $1.119
AGROFIN S.A. 2661341 11,75% 2.409.500 $1.105
CREMER Y ASOCIADOS

SOCIEDAD ANONIMA 2309767 10,20% 1.921.100 $1.202
OLAM ARGENTINA SA 2292481 10,12% 1.912.340 $1.199
ARGENFOOD SRL 2064320 9,12% 1.774.000 S1.164
OLEGASACIIAYF 1756975 7,76% 1.526.345 $1.151
PRIMORE SRL 1119400 4,94% 933.000 $1.200
WENSTRADE S.A. 1070900 4,73% 953.000 $1.124
SWISS AGRO EXPORT SA 751447 3,32% 639.500 $1.175
FOOD WAY S A 743213 3,28% 660.164 $1.126
Otros 20 exportadores $4.013.083 17,71% 3.614.060 $1.110
Total $22.643.862 19.794.009 $1.144
Realaridn 16 209 Decvia < 19K
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e Porotos Alubias 190 mes
a Oct 20. Por Destino.

; Fob

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
ESPA#A 1117180 43,53% 902700 $1.238
TURQUIA 372280 14,50% 309000 $1.205
FRANCIA 288775 11,25% 267500 $1.080
ITALIA 219583 8,56% 182000 $1.207
ARGELIA 183438 7,15% 134000 $1.369
BELGICA 103629 4,04% 75000 $1.382
PORTUGAL 89724 3,50% 68908 $1.302
LIBANO 62820 2,45% 45890 $1.369
CANADA 60000 2,34% 60000 $ 1.000
GRECIA 24950 0,97% 20000 $1.248
JORDANIA 22500 0,88% 25000 $ 900
REINO UNIDO 21850 0,85% 23000 $ 950
Total $ 2.566.729 2.112.998 $1.215
Relacién 13,80% Desvio S 168
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600000 $1.500 .
e T NN~ 5100 * Porotos Alubias 190 mes Oct
il ... ... 20. Por exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos ~ Fob Promedio
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD

ANONIMA 584612 22,78% 495200 $1.181
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 423655 16,51% 365000 $1.161
OLAM ARGENTINA SA 396440 15,45% 308000 $1.287
DESDELSUR S A 366179 14,27% 276000 $1.327
PRIMORE SRL 277408 10,81% 214000 $1.296
OLEGASACIIAYF 115006 4,48% 86890 $1.324
ARGENFOOD SRL 98235 3,83% 69000 $1.424
AGROFIN S.A. 60000 2,34% 60000 $ 1.000
WENSTRADE S.A. 59900 2,33% 50000 $1.198
POWERTEC COMERCIO S.R.L 59760 2,33% 72000 $ 830
SWISS AGRO EXPORT SA 53860 2,10% 46000 $1.171
AGROPREMIUN S.R.L. 44350 1,73% 48000 $924
FOOD WAY S A 27324 1,06% 22908 $1.193
Total $2.566.729 2.112.998 $1.215
Relacién 14,02% Desvio $170




* Exportador x Destinos — !

consultoria@incrementarsa.com.ar

ESPA#A TURQUIA ITALIA  ARGELIA FRANCIA TOTAL
CREMER Y ASOCIADOS
SOCIEDAD ANONIMA 250 - - - 246 495
ALIMENTOS DE ARGENTINA
S AALIMAR 345 - - - - 345

OLAM ARGENTINA SA 308 - - - - 308

SWISS AGRO EXPORT SA - - 46 - - 46

ARGENFOOD SRL - 69 - - - 69

PRIMORE SRL - 168 46 - - 214

DESDELSUR S A - - 40 115 - 155

OLEGASACIIAYF - - - 19 22 41

WENSTRADE S.A. - - 50 - - 50

TOTAL 903 237 182 134 268 1.723




* Exportador x Destinos —

Oct 20 NP
" consultoria@incrementarsa.com.ar
TURQUI
ESPA#A A ITALIA- ARGELIA FRANCIA TOTAL
CREMER Y ASOCIADOS
SOCIEDAD ANONIMA $1.290 $1.070 [$1.181
ALIMENTOS DE
ARGENTINA S A ALIMAR $1.156 $1.156
OLAM ARGENTINA SA $1.287 $1.287
SWISS AGRO EXPORT
SA $1.171 $1.171
ARGENFOOD SRL $1.424 $1.424
PRIMORE SRL $1.276 | $1.372 $1.296
DESDELSUR S A $1.068 | $1.369 $1.291
OLEGASACIIAYF $1368 | $1.191 [$1.273
WENSTRADE S.A. $1.198 $1.198
TOTAL $1.238 $1.319 | $1.207 | $1.369 | $1.080 |$1.231
RELACION 7% $ 86
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* Porotos Alubias
220 Campana 20-21
a Oct 20. Por

destinos

N Kgs. Brutos  e====Fob Promedio

Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
TURQUIA 8935874 20,57% 7538166 $1.185
ITALIA 7903275 18,19% 7099064 $1.113
ESPAHA 7227485 16,64% 6521566 $1.108
ARGELIA 6043967 13,91% 5058000 $1.195
PORTUGAL 3320391 7,64% 3128500 $1.061
CHILE 1953787 4,50% 2135100 S 915
FRANCIA 1898464 4,37% 1726980 $1.099
BRASIL 1784677 4,11% 1835140 $973
ISRAEL 1045729 2,41% 910680 $1.148
ALBANIA 650618 1,50% 531890 $1.223
BULGARIA 585135 1,35% 505250 $1.158
Otros 17 paises $2.097.640 4,84% 1.821.485 $1.152
Total $43.447.042 38.811.821 $1.119
Relacidn 9,00% Desvio $101




A F. A AN

18.000.000 $1.250 Incrementar
16.000.000 §1.200 e £ oo o
14.000.000 consultoria@incrementarsa.com.ar
12.000.000 $1.150
10.000.000 6 1100
8.000.000 .
6.000.000 $ 1,050 * Porotos Alubias 220
4.000.000 $ 1.000

2.000.000
0
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20. Por exportador

B Kgs. Brutos e Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 5612142 12,92% 4.977.000 $1.128
OLAM ARGENTINA SA 3820185 8,79% 3.279.180 $1.165
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD

ANONIMA 3120208 7,18% 2.535.400 $1.231
ALIMENTOS DE ARGENTINAS A

ALIMAR 2952395 6,80% 2.802.000 $1.054
AGROFIN S.A. 2736514 6,30% 2.372.800 $1.153
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 2407209 5,54% 2.194.000 $1.097
FOOD WAY S A 2394575 5,51% 2.068.404 $1.158
ARGENFOOD SRL 2091970 4,81% 1.839.000 $1.138
Otros 46 exportadores $18.311.844 42,12% 16.744.037 $1.094
Total $ 43.447.042 38.811.821 $1.119
Relacion 16,41% Desvio $184
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* Porotos Alubias
220 mes Oct 20.
Por Destino.

?Fob Promedio

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos

ITALIA 1674103 28,13% 1455512 $1.150
ESPA#A 1210599 20,34% 1018000 $1.189
BRASIL 714000 12,00% 747000 S 956
ARGELIA 581859 9,78% 470000 $1.238
TURQUIA 507201 8,52% 428000 $1.185
PORTUGAL 361024 6,07% 326632 $1.105
FRANCIA 262234 4,41% 228800 S$1.146
ISRAEL 181980 3,06% 155000 $1.174
Otros 12 paises $ 459.082 7,71% 388.000 $1.183
Total $5.952.082 5.216.944 $1.141
Relacion 14,13% Desvio S 161
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* Porotos
Alubias 220 mes

Oct 20. Por
Exportador

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 919597 15,45% 812000 $1.133
AGRO ARBAR SRL 653100 10,97% 636000 $1.027
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 623605 10,48% 568000 $1.098
CREMER Y ASOCIADOS

SOCIEDAD ANONIMA 488689 8,21% 405800 $1.204
SWISS AGRO EXPORT SA 428489 7,20% 345000 $1.242
DESDELSUR S A 389064 6,54% 299000 $1.301
OLAM ARGENTINA SA 337500 5,67% 270000 $1.250
ANTA EXPO S.A 304208 5,11% 275000 $1.106
WENSTRADE S.A. 246800 4,15% 200000 $1.234
AGRO WORLD ARGENTINA SRL 213399 3,59% 180000 $1.186
Otros 14 exportadores $1.347.633 22,65% 1.226.144 $1.099
Total $5.952.084 5.216.944 $1.141
Relacion 18,84% Desvio S 215
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* Porotos Alubias 220. Exportador x Destinos Oct 20

FRANCI
TURQUIA ARGELIA ESPA#A ITALIA PORTUGAL A ISRAEL TOTAL

DESDELSUR S A - - 92 - - - - 92

PRIMORE SRL - - 105 550 120 21 - 796

OLAM ARGENTINA SA - - 22 225 - 23 - 270
175 - 75 - - - - 250

SOCIEDAD ANONIMA - - 227 91 - 88 - 406

SWISS AGRO EXPORT

SA 115 - - 115 115 - - 345

ALIMENTOS DE

ARGENTINA S A

ALIMAR - - 293 121 - 22 132 568

WENSTRADE S.A. - 200 - - - - - 200

TOTAL 290 200 814 1.102 235 154 132 2.927
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* Porotos Alubias 220. Exportador x Destinos Oct 20

PORTUGA

TURQUIA ARGELIA ESPA#A ITALIA L FRANCIA ISRAEL TOTAL
DESDELSUR S A $1.370 $1.370
PRIMORE SRL $1.337 | $1.108 $998 $1.358 $1.128
OLAM ARGENTINA SA $1.250 | $1.250 $ 1.250 $1.250
ANTA EXPO S.A $1.124 $1.072 $1.109
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD
ANONIMA $1.302 | $1.143 $1.016 $1.204
SWISS AGRO EXPORT SA $1.161 $1.285 | $1.280 #iDIV/O! $1.242
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A
ALIMAR $1.098 | $1.001 $1194 |$1.170($1.098
WENSTRADE S.A. $1.234 $1.234
TOTAL $1.139 $1.234 $1218 | $1.147 | $1.136 $1.123 |$1.170($1.171

RELACION 8% DESVIO $91




7000000
6000000
5000000
4000000
3000000
2000000
1000000

$1.400
$1.200
$1.000
$ 800
$ 600
S 400
$ 200

incrementar

consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos Alubias 230
Campana 20-21 Oct 20.

Por destinos

; Fob

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
ESPAHA 6787154 16,73% 5949111 $1.141
TURQUIA 6750331 16,63% 5805546 $1.163
CHILE 6180806 15,23% 5817490 $1.062
ITALIA 5071990 12,50% 4719556 $1.075
BRASIL 4249821 10,47% 4922790 S 863
ARGELIA 3817668 9,41% 3254400 $1.173
ISRAEL 1671951 4,12% 1520070 $1.100
PORTUGAL 1422622 3,51% 1394182 $1.020
FILIPINAS 874903 2,16% 798400 $1.096
Otros 23 Destinos S 3.751.989 0,09 3.325.630 $1.128
Total $40.579.235 37.507.175 $1.082
Relacién 10,22% Desvio S111
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Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PONTICO SOCIEDAD ANONIMA 4787329 11,80% 3.928.151 $1.219
WENSTRADE S.A. 3870459 9,54% 3.235.000 $1.196
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 2844380 7,01% 2.337.500 $1.217
PRIMORE SRL 2318199 5,71% 2.174.000 $ 1.066
SAN ANTONIO EXPORT S.A 1866654 4,60% 1.720.188 $1.085
AGROFIN S.A. 1776359 4,38% 1.545.200 $1.150
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 1684247 4,15% 1.457.000 $1.156
DOBLE A S.A. 1505607 3,71% 1.335.080 $1.128
SURFOOD S.A. 1326637 3,27% 1.220.000 $1.087
OLAM ARGENTINA SA 1307592 3,22% 1.242.800 $1.052
ALIMENTOS DE ARGENTINAS A

ALIMAR 1298435 3,20% 1.182.000 $1.099
Otros 59 Exportadores $ 15.993.337 0,39 16.130.256 $ 992
Total $40.579.235 37.507.175 $1.082
Relacion 20,50% Desvio $222
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos proFr:\)gdio
ITALIA 1646223 21,10% 1556004 S 1.058
ESPA#A 1533549 19,66% 1148971 $1.335
ARGELIA 878556 11,26% 800000 S 1.098
TURQUIA 654272 8,39% 537750 $1.217
FILIPINAS 629625 8,07% 549000 $1.147
BRASIL 549185 7,04% 664860 S 826

PORTUGAL 529243 6,78% 500816 S 1.057
CHILE 387768 4,97% 333200 S$1.164
ISRAEL 224698 2,88% 207000 S 1.085
Otros 11 destinos S 768.868 9,85% 660150 S 1.165
Total $ 7.801.987 6.957.751 $1.121

Relacién 18,94% Desvio $212
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* Porotos Alubias 230
mes Oct 20. Por
Exportador

Kgs. Brutos Fob Promedio
627251

WENSTRADE S.A.

967150

12,40%

825000

ALIMENTOS Y FORRAJES S.A.

932750

11,96%

1025000

PRIMORE SRL

884005

11,33%

830000

ARGENFOOD SRL

675800

8,66%

572000

SAN ANTONIO EXPORT S.A

477267

6,12%

437340

AGROFIN S.A.

417515

5,35%

344200

SAMAL AGRO S.A.

364230

4,67%

360000

CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA

318943

4,09%

251900

SURFOOD S.A.

223720

2,87%

224000

ARGENCROPS S.A.

180536

2,31%

150400

Otros 25 Exportadores

$1.311.157

0,17

1.310.660

Total

$ 7.801.988

6.957.751

Relacion

22,86%

Desvio
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PONTICO SOCIEDAD
ANONIMA

WENSTRADE S.A.
CURCIJA SOCIEDAD
ANONIMA

ALIMENTOS Y FORRAJES
S.A.

PRIMORE SRL

SAN ANTONIO EXPORT
S.A

AGRONEGOCIOS JEWELL
S.R.L.

AGROFIN S.A.

SAMAL AGRO S.A.

ARGENFOOD SRL

TOTAL
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* Porotos Alubias 230. Exportadores x Destino Oct 20

TURQUIA FILIPINAS ARGELIA ESPA#A ITALIA TOTAL
- 125 . 251.502 - 251.627
- 375 375 - - 750
76 . i - 151 227
- . 300 425 300 1.025
22 . : - 339 361
- . . 94 299 393
- . 50 - - 50
- - 71 - - 71
- - - - 312 312

440 ! : 22 110 572
538 500 796 | 252.043 |  1.511 255.388
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* Porotos Alubias 230. Exportadores x Destino Oct 20

PONTICO SOCIEDAD
ANONIMA

WENSTRADE S.A.
CURCIJA SOCIEDAD
ANONIMA

ALIMENTOS Y FORRAJES
S.A.

PRIMORE SRL

SAN ANTONIO EXPORT S.A
AGRONEGOCIOS JEWELL
S.R.L.

AGROFIN S.A.

SAMAL AGRO S.A.

ARGENFOOD SRL

TOTAL

TURQUIA

FILIPINAS ARGELIA ESPA#A

ITALIA

TOTAL

1.012

1.144

6

1.057

RELACION

1931%




incrementar
c TR0 NN, NEACCUNMA
consultoria@incrementarsa.com.ar

. -
P ' i ‘

Porotos Alubias. Resumen Oct 20

Fecha de

Posicion relativa del mercado, segun la varianza de precios en funcion del pais de destino Medicion

Alubia 190 [[S10)

oct-20
Alubia 220 | <11/ oct-20
Alubia 230 F1:1/ oct-20

Varianza |5% 10% 20% 25% 30%

Posicion  |Traccion de Demanda Presion de Oferta
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FOB Promedio y Volumen de carga
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$1.400
$1.200

;1w * Porotos Cranberries
:% Campana 20-21 a Oct

$200

> 20. Por Exportador

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGROFIN S.A. 2414069 16,61% 2.257.000 $1.070
PRIMORE SRL 1780613 12,25% 1.503.000 $1.185
DESDELSUR S A 1388129 9,55% 1.367.800 $1.015
SAN ANTONIO EXPORT S.A 1321065 9,09% 1.172.072 $1.127
SWISS AGRO EXPORT SA 972649 6,69% 759.000 $1.281
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 770710 5,30% 725.000 $1.063
ARGENFOOD SRL 567150 3,90% 525.000 $1.080
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 558989 3,85% 448.000 $1.248
WENSTRADE S.A. 526050 3,62% 450.000 $1.169
ARGENCROPS S.A. 474759 3,27% 425.000 $1.117
OTROS (31 EXPORTADORES) $ 3.757.797 25,83% 4.051.201 $928
TOTAL $14.531.980 13.683.073 $1.062
RELACION 20% DESVIO $ 209
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I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos ProFrg:dio
ITALIA 3828826 26,35% 3369076 $1.136
ESPAHA 1995058 13,73% 1824668 $1.093
TURQUIA 1778170 12,24% 1632252 $1.089
ARGELIA 1055483 7,26% 842000 $1.254
PORTUGAL 1027332 7,07% 932412 $1.102
CHILE 900612 6,20% 836670 $1.076
BRASIL 891224 6,13% 1195370 S 746

PAKISTAN 533389 3,67% 623900 S 855

COLOMBIA 526160 3,62% 510000 $1.032
ESTADOS UNIDOS 470707 3,24% 415725 $1.132
OTROS (22 DESTINOS) $1.525.017 1.501.000 $1.016
Total $14.531.978 13.683.073 $1.062
Relacion 0,23 Desvio $241
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* Porotos Cranberries
mes Oct. Por Exportador.

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
DESDELSUR S A 281929 29,92% 344000 $ 820
ARGENCROPS S.A. 128519 13,64% 118000 S 1.089
PRIMORE SRL 112926 11,98% 90000 $1.255
SWISS AGRO EXPORT SA 108466 11,51% 92000 $1.179
AGRONEGOCIOS JEWELL

S.R.L. 96060 10,19% 72000 $1.334
CONO TRADING S.A.S. 86350 9,16% 74000 S 1.167
MOLINOS MARIMBO SAIC 69570 7,38% 72000 S 966
AGROFIN S.A. 22000 2,33% 22000 $1.000
AGSOF SA 20685 2,20% 19700 $1.050
SAMAL AGRO S.A. 15800 1,68% 21500 §$735
TOTAL $ 942.305 925.200 $1.018
RELACION 18,38% DESVIO $187
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e Porotos Cranberries
mes Oct 20. Por Destino

& & S & @@@\v A
&
B Kgs. Brutos === Fob Promedio
_ Fob
Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos  Promedio
ARGELIA 273390 29,01% 216000 S 1.266
PAKISTAN 152819 16,22% 164000 $932
ITALIA 132744 14,09% 117500 $1.130
CROACIA 96660 10,26% 88000 $1.098
ESLOVENIA 77525 8,23% 69000 $1.124
ESPAHA 53871 5,72% 46000 $1.171
HAITI 42944 4,56% 92000 S 467
FRANCIA 24000 2,55% 24000 $ 1.000
Otros 7 destinos 88350 0,0937 108700 S 813
RELACION 30,47% DESVIO $ 310
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D LI w /|
* Porotos Cranberries. Exportadores x Destino Oct 20

v

ARGELIA ITALIA CROACIA ESLOVENIA PAKISTAN ESPA#A TOTAL
DESDELSUR S A - - 88 69 46 - 203
ARGENCROPS S.A. 72 - - - 46 - 118
PRIMORE SRL 72 - - - - - 72
SWISS AGRO EXPORT SA - 46 - - - 46 92
AGRONEGOCIOS JEWELL
SR.L. 72 - - ; ; ; 72
CONO TRADING S.A.S. - 50 - - - - 50
MOLINOS MARIMBO SA | C - - - - 72 - 72
TOTAL 216 118 88 69 164 46 701
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* Porotos Mung Campaia 20-21 a Octubre 20. Por Mes

Poroto Mung. Cargas mensuales acumuladas por campana comercial. Ao 2013 -
2021
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Junio  -2020 Julio -2020 Agosto -2020 Setiembre - 2020 Octubre -2020

B Kgs. Brutos === Fob Promedio
Fob
[ USS FOB Kgs. Brutos Promedio
Junio -2020 6802410,49 9762156 S 697
Julio -2020 3726595,26 5566565 S 669
Agosto  -2020 2418606,91 3711500 S 652
Setiembre - 2020 5187744,59 7799010 S 665
Octubre -2020 2482038,72 3580026 S 693
TOTAL $13.814.985 20.657.101 S 669
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* Porotos Mung
Campana 20-21 a

Oct 20. Por
Destino
B Kgs. Brutos == Fob Promedio
Fob

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
PAKISTAN 4383529 21,26% 6388932 S 686
VIETNAM 4223325 20,48% 6581035 S 642
THAILANDIA 3233698 15,68% 4816612 S671
FILIPINAS 2004419 9,72% 2800000 S716
EMIRATOS ARABES,UNID 1661600 8,06% 2401100 $ 692
MALASIA 1310526 6,36% 2002838 S 654
TURQUIA 737563 3,58% 987600 S 747
CANADA 520254 2,52% 643940 S 808
NEPAL 488758 2,37% 842250 $ 580
BANGLADESH 361050 1,75% 600000 S 602
OTROS 23 destinos $1.692.664 8% 2.354.950 $719
TOTAL $20.617.386 30.419.257 S$678
RELACION 14% DESVIO $92
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* Porotos Mung
Campana 20-21 a
Oct 20. Por
Exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SURFOOD S.A. 3746460 18,17% 5615000 S 667
OSCAR PEMAN Y ASOCIADOS S.A. 1881258 9,12% 2412000 S 780
SAMAL AGRO S.A. 1831045 8,88% 2986000 $613
GREEN GLOBE OVERSEAS S.R.L. 932945 4,53% 1588000 $ 587
ALICAMPO S.R.L. 787588 3,82% 986100 $ 799
ENRIQUE M BAYA CASALS A 725151 3,52% 912000 $ 795
DOS MATES SA 634347 3,08% 831102 $763
SOUTHERN SEEDS PRODUCTION S.A. 577336 2,80% 1037000 $ 557
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 520377 2,52% 766985 S$678
CONEXA FOODS AGRIBUSINESS S.A. 484848 2,35% 624000 S777
OTROS 48 exportadores $ 8.496.029 41,20% 12.661.070 S$671
TOTAL $20.617.384 30.419.257 $678
RELACION 20% DESVIO $133
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* Porotos Mung mes
Oct 20. Por Destinos

Pais de Destino % Incidencia  Kgs. Brutos Pran?(te)dio
PAKISTAN 848518 34,19% 1232524 $ 688
VIETNAM 386527 15,57% 581050 $ 665
FILIPINAS 373863 15,06% 533500 $ 701
EMIRATOS ARABES,UNID 329810 13,29% 456000 $ 723
THAILANDIA 222038 8,95% 244702 $ 907
BANGLADESH 218550 8,81% 360000 $ 607
Otro 6 paises S 102.732 4,14% 172.250 $ 596
Total $ 2.482.038 3.580.026 $ 693
Relacion 20,67% Desvio $ 143
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$ 400 * Porotos Mung mes
200000 $200
0 0 Oct 20. Por
Exportador

I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio
SURFOOD S.A. 599857 24,17% 939000 $ 639
ENRIQUE M BAYA CASALS A 380399 15,33% 480000 $792
COTAGRO COOPERATIVA

AGROPECUARIA LIMITAD 251822 10,15% 300000 S 839
PEHUAJO PROME S A 241750 9,74% 405350 S 596
SOUTHERN SEEDS PRODUCTION

S.A. 134411 5,42% 208000 S 646
DOS MATES SA 134340 5,41% 127102 $1.057
LEGUMBRES ARGENTINAS

SOCIEDAD ANONIMA 118440 4,77% 143424 S 826
Otros 12 exportadores $621.018 25,00% 977.150 S 636
TOTAL $2.482.037 3.580.026 $ 693
RELACION 21,02% DESVIO $ 146
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EMIRATO
S
VIETNA ARABES, THAILAN FILIPINA BANGLAD
PAKISTAN M UNID DIA S ESH TOTAL

SURFOQOD S.A.
COTAGRO COOPERATIVA
AGROPECUARIA LIMITAD

PEHUAJO PROME S A
SOUTHERN SEEDS
PRODUCTION S.A.
LEGUMBRES
ARGENTINAS SOCIEDAD
ANONIMA

ENRIQUE M BAYA CASAL
SA

DOS MATES SA
SOFIA COMMODITIES
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* Porotos Mung. Destino x exportadores mes Oct 20

EMIRATO
S
VIETNA ARABES, THAILAN FILIPINA BANGLAD
PAKISTAN \% UNID DIA S ESH TOTAL

SURFOOD S.A.

COTAGRO COOPERATIVA
AGROPECUARIA LIMITAD

PEHUAJO PROME S A
SOUTHERN SEEDS
PRODUCTION S.A.
LEGUMBRES
ARGENTINAS SOCIEDAD
ANONIMA

ENRIQUE M BAYA CASAL
SA

DOS MATES SA
SOFIA COMMODITIES

$ 642

RELACION




Analisis condiciones de mercados de diferentes cultivos
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Porotos Mung. Resumen Oct- 20

Fob Promedio USS 674

Fob Maximo USS 974

Fob Minimo USS 363

Modo USS 600
Mediana USS 649

Desvio USS 124
Relacion 18%

Tendencia Estable a Alcista
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Porotos DRK
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Cargas Acumuladas porotos Color (DRK — LRK — Cranberrie)

Porotos de Color. Embarques en Tm acumuladas por campafia comercial.
Afo 2014 al 2020
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Fob Promedio, Max y min Aho 12 al 20

Valor FOB Max, Min y Promedio. Porotos DRK periodo 2012 - 2020
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Fob Promedio y volumen Aiho 12 al 20
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S
S Oct 20. Por
Exportador.

% Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 2504859 11,09% 2.110.000 $1.187
AGROFIN S.A. 2395931 10,61% 2.076.955 $1.154
SURFOOD S.A. 1678179 7,43% 1.457.000 $1.152
PRIMORE SRL 1667254 7,38% 1.395.020 $1.195
WENSTRADE S.A. 1273250 5,64% 1.050.000 $1.213
ARGENFOOD SRL 1198680 5,31% 1.011.000 $1.186
SAN ANTONIO EXPORT S.A 1079460 4,78% 886.104 $1.218
CAS EXPORTACIONES SRL 854962 3,78% 741.950 $1.152
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 724502 3,21% 614.300 $1.179
SAMAL AGRO S.A. 714355 3,16% 672.000 $1.063
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 621190 2,75% 500.000 $1.242
Otros 45 exportadores $ 7.875.948 34,87% 6.998.693 $1.125
Total $22.588.570 19.513.022 S$1.158
Relacion 17,03% Desvio S 197
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* Porotos DRK
Campaia 20-21 a Oct
20. Por Destino.

Pais de Destino

% Incidencia

Kgs. Brutos Fob Promedio

ITALIA 4458384 19,74% 3792081 $1.176
PORTUGAL 2959946 13,10% 2659648 $1.113
ESPA#A 2619371 11,60% 2249888 S1.164
FRANCIA 1994027 8,83% 1679020 $1.188
BELGICA 1549818 6,86% 1276000 $1.215
REINO UNIDO 1336776 5,92% 1173840 $1.139
POLONIA 981922 4,35% 860500 $1.141
TURQUIA 898083 3,98% 777216 $1.156
CHILE 862059 3,82% 807850 $1.067
COLOMBIA 721092 3,19% 588000 $1.226
Otros 24 paises $4.207.095 18,64% 3.648.979 $1.153
Total $22.588.573 19.513.022 $1.158
Relacion 12,28% Desvio S 142
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* Porotos DRK mes Oct
20. Por Exportador.

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 601191 21,72% 499000 $1.205
SAN ANTONIO EXPORT S.A 314590 11,37% 251988 $1.248
SAMAL AGRO S.A. 256067 9,25% 240000 $1.067
PRIMORE SRL 190911 6,90% 151000 $1.264
ARGENFOOD SRL 157670 5,70% 135000 $1.168
DELOTTE SA 118900 4,30% 102000 $1.166
SURFOOD S.A. 116800 4,22% 96000 $1.217
TRADE FOOD 2005 S.R.L. 115200 4,16% 96000 $1.200
AGRO ARBAR SRL 102875 3,72% 117500 S 876
Otros 17 exportadores $793.371 28,67% 732.404 $1.083
Total $2.767.575 2.420.892 $1.143
Relacién 15,76% Desvio $ 180
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* Porotos DRK mes
Oct. Por Destino.

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio
ESPA#A 788629 28,50% 649632 $1.214
ITALIA 402981 14,56% 348632 $1.156
BELGICA 220398 7,96% 174000 $1.267
ALEMANIA,REP.FED. 205582 7,43% 162724 $1.263
REINO UNIDO 176229 6,37% 161000 $1.095
RUSIA 129170 4,67% 120000 $1.076
TURQUIA 126900 4,59% 141000 $900
POLONIA 115200 4,16% 96000 $1.200
Otros 12 destinos $ 602.486 21,78% 567.904 $1.061
Total $2.767.575 2.420.892 $1.143
Relacion 14,77% Desvio S 169
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ALEMANI
FRANCI REINO A,REP.FED
BELGICA ITALIA RUSIA A UNIDO ESPA#A : TOTAL

PRIMORE SRL

SURFOQOD S.A.
SAN ANTONIO EXPORT
S.A

SAMAL AGRO S.A.

DELOTTE SA

TOTAL
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ALEMANI
REINO A,REP.FED

BELGICA ITALIA RUSIA FRANCIA UNIDO ESPA#A

PRIMORE SRL
SURFOOQOD S.A.

SAN ANTONIO EXPORT
SWAN

TRADE FOOD 2005
S.R.L.

AGRO ARBAR SRL
SAMAL AGRO S.A.
DELOTTE SA $1.193

$1.200 | $1.140 [$1.076| $1.193 | $1.052 | $1.215 | $1.261 $1.189
RELACION 6% $ 68
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* Porotos LRK
Campana 20-21 a
Oct 20. Por
Exportador.

USS FOB

Kgs. Brutos

Fob Promedio

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A

ALIMAR 894840 13,16% 748.840 $1.195
PRIMORE SRL 869955 12,79% 686.000 $1.268
DESDELSUR S A 869369 12,78% 683.000 $1.273
PARAMERICA S A 625680 9,20% 508.100 $1.231
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 552480 8,12% 600.000 $921
SWISS AGRO EXPORT SA 530154 7,80% 414.000 $1.281
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 419339 6,17% 334.130 $1.255
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 336744 4,95% 286.510 $1.175
AGROFIN S.A. 301694 4,44% 269.200 $1.121
ARGENCROPS S.A. 205515 3,02% 167.300 $1.228
BROADGRAIN ARGENTINA S.A. 178500 2,62% 153.000 S$1.167
Otros 15 exportadores $1.016.859 14,95% 845.510 $1.203
Total $6.801.129 5.695.590 $1.194
Relacidon 16,44% Desvio S 196
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* Porotos LRK
Campana 20-21 a
Oct 20. Por
Destino.

~ Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos  Promedio
EMIRATOS ARABES,UNID 1515960 22,29% 1260904 $1.202
PORTUGAL 1342381 19,74% 1126100 $1.192
ESTADOS UNIDOS 1270013 18,67% 1038740 $1.223
JAMAICA 515419 7,58% 448380 $1.150
PANAMA 476937 7,01% 384500 $1.240
COLOMBIA 430520 6,33% 398000 $1.082
CANADA 384425 5,65% 304456 $1.263
Otros 11 destinos S 865.474 12,72% 734510 $1.178
Total $6.801.129 5.695.590 $1.194
Relacion 21,68% Desvio S 259
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio

SWISS AGRO EXPORT SA 215079 39,68% 161000 $1.336
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 61789 11,40% 49000 $1.261
BEANSUR SRL 49205 9,08% 42000 $1.172
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 45120 8,32% 72000 S 627

PRIMORE SRL 33875 6,25% 24000 $1.411
BROADGRAIN ARGENTINA S.A. 30600 5,64% 25500 $1.200
MOLINOS MARIMBO SAIC 29822 5,50% 24000 $1.243
J. L. GURRIERI LEGUMBRES S.R.L. 27600 5,09% 24000 $1.150
PARAMERICA S A 24995 4,61% 59000 S 424

WISHBONE S.R.L. 24000 4,43% 20000 $1.200
Total $ 542.085 500.500 $1.083
Relacién 29,33% Desvio S 318
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- Fob

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
PORTUGAL 215079 39,68% 161000 $1.336
EMIRATOS ARABES,UNID 89389 16,49% 73000 §$1.225
FRANCIA 83080 15,33% 66000 $1.259
BELICE 30600 5,64% 25500 $1.200
PANAMA 29822 5,50% 24000 $1.243
INDIA 24995 4,61% 59000 S 424
ESTADOS UNIDOS 24000 4,43% 20000 $1.200
VENEZUELA 23520 4,34% 24000 $980
JAMAICA 21600 3,98% 48000 S 450
Total $ 542.085 500.500 $1.083
Relacién 32,53% Desvio S 352
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EMIRATOS ERANC] ESTAD
PORTUGAL ARABES,U A BELICE PANAMA oS TOTAL
NID UNIDOS

PRIMORE SRL

SWISS AGRO EXPORT
SA

BEANSUR SRL

J. L. GURRIERI
LEGUMBRES S.R.L.

BROADGRAIN
ARGENTINA S.A.

MOLINOS MARIMBO S A
| C

SOUTH AMERICAN
FOODS S.R.L

WISHBONE S.R.L.

TOTAL




incrementar
c RN T NM, MU
consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos LRK - Destinos x Exportador Oct 20

EMIRATOS ESTADO
PORTUGAL ARABES,UNFRANCIA BELICE PANAMA S
ID UNIDOS TOTAL

PRIMORE SRL

SWISS AGRO EXPORT
SA

BEANSUR SRL

J. L. GURRIERI
LEGUMBRES S.R.L.

BROADGRAIN
ARGENTINA S.A.
MOLINOS MARIMBO S A |
C
SOUTH AMERICAN
FOODS S.R.L

WISHBONE S.R.L.

TOTAL $ 1.200
RELACION
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e Porotos - Posicion relativa de Mercado a Julio 19

Posicion relativa del mercado, segun la varianza de precios en funcion del pais de Fecha de

destino Medicion
Cranberri __- 0ct-20
DRK oct-20
LRK oct-20
Varianza 5% 10% 15% 20% 25% 30%
o Traccion de o 5
Posicion Equilibrio | Presion de Oferta
Demanda




Porotos Negros
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Fob Promedio, Max y Min CY 12-20

Porotos Negros. Fob Promedio, Max y Min 2010 - 2020
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Porotos Negro. Cantidad de Tm exportadas por mes Ano 2010 -
2020
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Porotos Negros. Expo Tm acumuladas campafa comercial 2014 - 2020

250000
200000
150000
100000
50000 "t ago; 56291
ﬁ? jul; 35439
Hegrjun; 14815
0
jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may
——7014-2015 e—)(015-2016 e— ) (016-2017 2017-2018

—g—2018-2019 e—g—2019-2020 b 7020-2021  eeeeeeees Logaritmica (2020-2021)



incrementar
c T, MR LA
consultoria@incrementarsa.com.ar

Balance flujo de produccion y embarque P. Negro 2020

Enero Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
Brasil 290.000 230.000 520.000
Argentina 195.000 195.000
China 10.000 10.000
Mexico 200.000 200.000
Guatemala 260.000 260.000
USA - CANADA 400.000 400.000
Total
Disponibilidad 727.400 0 0 0 0| 230.000f 195.000{ 260.000 410.000 0 200.000 0] 2.022.400
Embarque Arg 6.520 17.431 7.950 9.985 14.361 14.856 19.409 21.017 25.332 14.310 14.134 10.355( 175.660
Embarques
China 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 3.300 39.600
Embarques
USA - CANADA 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800( 117.600
Consumo
Interno 108.000| 108.000| 108.000 108.000| 108.000f 108.000( 108.000{ 108.000 108.000 108.000 108.000 108.000| 1.296.000
Total Consumo 127.620| 138.531| 129.050 131.085| 135.461| 135.956| 140.509( 142.117 146.432 135.410 135.234 131.455| 1.628.860
Saldo Mensual 599.780 | -138.531 | -129.050 -131.085 | -135.461 94.044 54.491| 117.883 263.568 | -135.410 64.766 -131.455
Saldo
Acumulado 599.780 | 461.249 | 332.199 201.114 | 65.653| 159.697 | 214.188| 332.071 595.639 460.229 524,995 393.540
Dias de
consumo 141 100 77 46 15 35 46 70 122 102 116 90
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Balance flujo de produccion y embarque P. Negro 2021

Enero Febrero Marzo  Abril Mayo  Junio Julio Agosto  Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Total
Brasil 200.000 250.000 450.000
Argentina 175.000 175.000
China 25.000 25.000
Mexico 400.000 400.000
Guatemala 260.000 260.000
USA - CANADA 300.000 300.000
Total
Disponibilidad 593.543 0 0 0 0| 250.000( 175.000{ 260.000 325.000 0|  400.000 0| 2.003.543
Embarque Arg 5.520{ 13.500 6.950 8.950{ 13.360f 14.856| 19.409| 21.017 25.332 14.310 14.134 10.355| 167.693
Embarques
China 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500, 18.000
Embarques USA -
CANADA 9.800 9.800 9.800 9.800  9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800| 117.600
Consumo
Interno 113.000{ 113.000( 113.000f 113.000/ 113.000{ 113.000| 113.000f 113.000 113.000{ 113.000 113.000 113.000| 1.356.000
Total Consumo 129.820| 137.800( 131.250| 133.250| 137.660| 139.156| 143.709| 145.317 149.632| 138.610 138.434 134.655| 1.659.293
Saldo Mensual 463.723 | -137.800 | -131.250| -133.250|-137.660 | 110.844| 31.291| 114.683 175.368 | -138.610 261.566 | -134.655
Saldo
Acumulado 463.723 | 325.923| 194.673 61.423 | -76.237| 34.607| 65.898 | 180.581 355.949 | 217.339| 478.905 344.250
Dias de consumo 107 71 44 14 -17 7 14 37 1 47 104 77
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* Porotos Negro
Campana 20-21 a
Oct 20. Por Destino.

: Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
BRASIL 34124898 53,48% 58031150 S 588
CHILE 6776704 10,62% 9763160 S 694
CUBA 6150400 9,64% 7102000 S 866
VENEZUELA 4614543 7,23% 5937370 S777
GUATEMALA 3506685 5,50% 4964337 S 706
COSTA RICA 2805708 4,40% 3564000 S 787
COLOMBIA 1637529 2,57% 2346830 S 698
ESTADOS UNIDOS 947528 1,48% 1284400 S 738
ESPAH#A 562288 0,88% 658080 S 854
OTROS (28 paises) S 2.685.845 4,19% 3.816.712 S 704
TOTAL $63.812.128 97.468.039 $ 655
RELACION 23,22% Desvio $ 152
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* Porotos Negro

Campaia 20-21 a Oct
20. Por Exportador.

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PARAMERICA S A 9110876 14,28% 11.707.000 S778
AGRO WORLD ARGENTINA SRL 8818285 13,82% 10.588.370 S 833
AGRO ARBAR SRL 5549035 8,70% 8.775.650 $632
AGSOF SA 4424351 6,93% 6.598.400 S$671
DOS SANTOS PAULO GIOVANI 4095006 6,42% 8.006.000 §$511
ROME S.R.L. 3778543 5,92% 6.393.000 $ 591
AGRO BEANS S.R.L. 3105006 4,87% 5.388.360 S 576
SURFOOD S.A. 1702140 2,67% 2.124.000 $ 801
CAS EXPORTACIONES SRL 1432470 2,24% 2.007.900 S$713
POROTERA RIO URUGUAY SRL 1346400 2,11% 3.387.000 S 398
ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN 1234024 1,93% 2.714.850 S 455
OTROS (84 EXPORTADORES) $19.215.985 30,13% 29.777.509 S 645
TOTAL $63.812.121 97.468.039 $ 655
RELACION 22,53% Desvio $148
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: Fob
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos  Promedio
BRASIL 7976619 76,34% 13780440 $ 579
VENEZUELA 1610953 15,42% 2200150 $732
ESPAHA 243815 2,33% 265000 $920
COLOMBIA 200030 1,91% 325000 S 615
CHILE 136780 1,31% 252000 S 543
ITALIA 100346 0,96% 125000 S 803
ESTADOS UNIDOS 77955 0,75% 118200 S 660
ISRAEL 44188 0,42% 48000 $921
ALBANIA 24754 0,24% 27940 S 886
EGIPTO 14400 0,14% 24000 S 600
INDIA 12560 0,12% 48000 S 262
NUEVA ZELANDIA 6717 0,06% 7000 $ 960
TOTAL $10.449.117 17.220.730 $ 607
RELACION 33,72% Desvio $ 205
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* Porotos Negro mes
Oct 20. Por Exportador.

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio
AGRO ARBAR SRL 2202892 21,08% 3203650 S 688
DOS SANTOS PAULO GIOVANI 1074740 10,29% 2216500 S 485
ROME S.R.L. 854000 8,17% 1708000 S 500
AGROFRUITS SRL 672896 6,44% 924000 $728
AGRO WORLD ARGENTINA SRL 664300 6,36% 868000 S 765
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 514617 4,92% 559150 $920
PARAMERICAS A 471489 4,51% 600000 S 786
ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN 432280 4,14% 1085500 S 398
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 400000 3,83% 700000 §$571
AGRO BEANS S.R.L. 397142 3,80% 573330 S 693
OTROS (35 EXPORTADORES) $2.764.759 26,47% 4.782.600 $ 578
TOTAL $ 10.449.115 17.220.730 $ 607
RELACION 28,45% Desvio $173




incrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

BRASIL VENEZUELA COLOMBIA  TOTAL
AGRO ARBAR SRL 3.204 i i 3.204
PARAMERICA S A ] 600 i 600
AGRO WORLD ARGENTINA SRL 868 ] i 868
AGROFRUITS SRL 924 ] i 924
ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN 1086 ] i 1.086
AGRO BEANS SR.L. 453 120 ] 573
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. ] 400 300 700
ROME S.R.L. 1.708 i : 1.708
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 135 424 i 559
DOS SANTOS PAULO GIOVANI 5 217 ] i 2.217
TOTAL 10.594 1.544 300 12.438
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- Porotos Negro - Destinos x exportador mes Oct 20

BRASIL VENEZUELA COLOMBIA  TOTAL
AGRO ARBAR SRL $ 688 $ 688
PARAMERICA S A $ 786 $ 786

AGRO WORLD ARGENTINA SRL $ 765 $ 765
AGROFRUITS SRL $ 728 $ 728

ORTIZ AGUSTIN SEBASTIAN $ 308 $ 398
AGRO BEANS S.R.L. $ 683 $ 730 $ 693
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. $ 550 $ 600 $571
ROME S.R.L. $ 500 $ 500

CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA $ 820 $ 952 $ 920
DOS SANTOS PAULO GIOVANI $ 485 $ 485

TOTAL $ 597 $ 766 $ 600 $618
RELACION 26% $161
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Resumen Sep 20

Fob Promedio USS 607
Fob Méaximo USS 965
Fob Minimo USS 262
Modo USS 500
Mediana USS 500
Desv. STD USS 141
Relacion 23%

Tendencia Estable?
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:ZZ? 130 15 195 25 220 16 10 194 171 14 9
Alubias 170 1,5 255 260 21 22 217 210 3
DRK - LRK 26 14 36 38 4 4 31 31 1 -1
Cranberries [PY) 14 38 40 4 3 33 31 2
Total 353 15 524 34 558 44 40 475 443 19 13
Producto20-Hasen Rinde/ Tmen il . Dispo .. Dispo Embarque Saldo

, : campana Merma Semilla Embarque comprome .
21 miles  ha Miles . Bruta neta , Disponible

anterior tido

Poroto
Negro 155 1,25 194 9 203 16 12 175 99 1 69
Alubias 180 11 198 3 201 21 20 160 98 6 56
DRK - LRK 36 09 32 1 33 3 5 25 22 1 2
Cranberries K] 0,7 21 1 22 3 3 16 12 1 3
Total 401 11 445 14 459 43 40 377 231 15 130
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Conclusiones

El gran desafio sigue siendo el EMPALME DE CAMPANAS vy ver las
consecuencias de la devaluacion del ddlar index.

La moneda parece haber caido del lado moderado en las elecciones
en USA. Eso trae tranquilidad, pero perdemos ventajas en la U.E., por
segura reduccion de impuestos a la importacion de porotos.

Garbanzo: Pasamos de ver una fuerte reduccion de los stocks
mundiales hacia fin de ano a una reduccion leve. El problema del
empalme va a estar a seis meses vista.

Hay 6000 Tm vendidas in advance aproximadamente, que deberian
cargarse durante noviembre.

La tendencia de precios es alcista en diametros de 9 mm up. Estable
en 8 y 7 mm, con correccion de precios probable hacia fin de ano.

Si en ESPN volvemos a ver gente en los estadios de Baseball,
podemos ver aumentos por aumento del consumo de restaurants
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Conclusiones

* Efectos posibles en el mercado de garbanzos ante el éxito de las
vacunas y control pandémico

e Garbanzos

* Vamos a ver un aumento de consumo interno de grandes
diametros dentro de India y USA. Esto le va a meter mas presion a
ese sector del mercado.

 Dependiendo del progreso y estado de la siembra Rabi en India
combinado con la necesidad de NAFED de recomponer stocks, es
altamente probable que India abra su mercado a las 300.000 Tm
de Desi que sobran en Australia. Si esto ocurre, va a haber un
soporte a los diametros menores.

 Debemos considerar la evolucion de las temperaturas minimas en
Meéjico a partir de Enero y Febrero.
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Conclusiones

e Como llegamos al 20217

* Porotos Negros:
* Con estos precios de soja y con el ritmo de ventas futuras de esta
oleaginosa (65% de la safra 20-21), Brasil necesita valores de RS
300 por saca para que el cultivo se acerque al negocio sojero. A
este tipo de cambio, USS 870/Tm en SP., o sea USS 720 Frontera.

e Sisumamos los riesgos del Hemisferio Norte, (China sequia, USA
recuperacion de stocks y Méjico con problemas serios) podemos
asistir a un faltante hacia principios del 21

* Disponer de mercaderia en el proximo Abril, va a ser un muy
buen negocio.
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Conclusiones

e Como llegamos al 20217

e Porotos
 USA entrando en zona de competencia de precios, pero con una

perspectiva futura complicada por competitividad de la soja

* En unano Nina, estimular la produccion en zonas centrales puede
ser un excelente negocio para tomar posicion de mercaderia en

Abril.

* Seguimos recomendando estimular la siembra en la zona central
del pais.
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- :
Como llegamos al 2021? Debemos considerar que:
* El Farmer USA esta definiendo su futura siembra hoy, y los
numeros son los siguientes:
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Componentes del Costo de Estructura
Margenes Cultivo USA en USS/Ha
Reparaciones
Black Bean de Edificios 0,89 0,38%

ITEM Pinto Bean
Rendimiento

Estimado (kg/ha) 1681 1905 Impuestos a la

promedio 3 afios Propiedad S 7,15 3,02%

Valor en U$S/100 Gastos
Ibs USD 33 uUsD 27 USD 39 Administracion S 3,71 1,56%

Valor en USS * Depreciacion
Tm USD 728 USD 595 USD 860 USD 420 VELTILGEGEIIE S 67,57 28,52%
Ingreso Total Depreciacion
USS/Ha USD 1.223 | USD 1.134 USD 1.446 USD 1.218 Edificios S 2,00 0,84%
Costos Variables Inversion
(USS/ha)* USD 456 USD 441 USD 465 USD 366 WUELRTLEES S 48,99 20,68%
Costos Estructura Inversion
(USS/Ha)** USD 236 USD 236 USD 236 USD 236 Edificios S 1,41 0,59%
Inversion
Total Costos USD 692 uUsD 677 usD 701 USD 602 Tierra S 105,19 44,40%
Margen Bruto USD 768 USD 694 USD 981 USD 852 Total S 236,91

Margen Neto m USD 616
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Conclusiones

e Como llegamos al 20217

* Porotos
* Porotos Alubias: En Abril estariamos Sold Out, con lo cual, quien
haya planificado siembras en zonas centrales va a estar en una
muy buena posicion.

* El efecto Nifia en el NOA va mostrando un aifno normal, por lo
menos hacia el inicio de la siembra.
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 Mercados con probabilidad de subas.
* Porotos Negros a partir de fin de ano
e Garbanzos (leves por ahora y mas en diametros 9 o superiores)
* Porotos Mung por calidad en India y problemas productivos en
China
* Mercados estables:
* DRKYy Colores
* Maiz Pisingallo
* Porotos Alubias. En nuestra opinion subio demasiado y su
mantenimiento depende de fudamentals externos al mercado
(Tipos de cambio egipcio y mercado del trigo)
* Arvejas estable en el corto, alcista en el largo, atada a la evolucion
de |la soja y al valor del CAD
 Mercados bajistas: No vemos, salvo una crisis que modifique el dolar
Index y vuelva un Fly to Quality mundial, lo cual es poco probable.



