Charla de Mercados
Agronegocios Jewell S.A.
Marzo 2021

Incrementar

' CONSULTORIA AGROPECUARIA

consultoria@incrementarsa.com.ar




El desafio de la
hora....

Armonizar la velocidad de ascenso
entre los pisos y los techos...

A los pisos los levanta la soja... a los
techos los bajan los tipos de cambio...

Y en el medio esta el exportador, con el
desafio de operar en Argentina y ganar

plata...
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Canal de la Oferta

CLIMA INTERNACIONAL

SITUACION DEL COMPLEJO OLEAGINOSO
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CLIMA INTERNACIONAL

Further details: Climate Driver Update | Climate Outlooks

Average of international model outlooks for NINO3.4
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Difference from average rainfall forecast for
June to August 2021
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Difference from average rainfall forecast for
May to July 2021
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Difference from average rainfall forecast for
June to August 2021
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Liquid Water in top 2 meters of soil
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00Z 06 APR 2021 to 00Z 14 APR 2021
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) Liquid Water in top 2 meters of soil
Moisture Vvalid time: Tue, 06 APR 2021 at 00Z
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Soil Moisture Change
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00Z 06 APR 2021 to 00Z 14 APR 2021
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Estados Unidos. Monitor de Sequia
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Author;
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National Drought Mitigation Center

~ Drought impact Types:

r~ Delineates dominant impacts

$ = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

] None

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
] D2 Severe Drought
Author: R I D3 Extreme Drought
Brad Pugh I D4 Exceptional Drought

CPC/NOAA
The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions.
< Local conditions may vary. For more information on the
@ Drought Monitor, go to https:/droughtmonitor.uni.edu/About aspx
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Canada. Monitor de Sequia
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Canadian Drought Monitor Conditions as of February 28, 2021

Drought Intensity

DO - Abnormally dry

D1 - Moderate drought
B D2 - severe drought
Il o: - Extreme drought
I o - £xceptional drought
[: Drought not analyzed

™\~ Delneates dominant Impacis

$ = Short-Term, typicaly less than
& months (e.g. agriculiure, grasslands)

= Long-Term, typically greater tan
Copyright @ 2021 Agriculture and Agri-Food Canada sm(eﬂ.m.mm)
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organizations whose reports and assessmants are consulted. www_agr.ge.ca/drought
mmmmmmmm Reaglons In norhem Canada may not be 35 accurate 3s other regions due 1 limited Information.
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Efectos sobre cultivos:

* USA

* Porotos: Serios problemas para DRK, LRK, Negro, Navy, Pinto y toda

especie que se produzca en las Dakotas, Minesotta y Wisconsin
* Michigan tenia problemas solamente en el norte del estado.
Hoy se esta complicando todo el territorio.

* Pop: Serios problemas para maiz. Esto va a levantar los precios en
forma importante. Ojo con los contratos adelantados de los
originadores norteamericanos a precios bajos. Problemas en
Nebraska y lowa.

* Arvejas y Garbanzos: Problemas serios en las Dakotas y Montana ya
que no hay reservas y los prondsticos son malos.

* Oregon y Washington con reservas actuales, pero con
problemas de reposicion por falta de lluvias.
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Efectos sobre cultivos:

 Canada
* Porotos: Situacidn menos grave que en USA. Las reservas son
mejores pero los prondsticos viraron de neutros a regular a malos.
* Arvejas, lentejas y Garbanzos: Las reservas son buenas a regulares,
pero los prondsticos no son buenos y se van alineado con lo que
pueda suceder en USA.

El problema, también, va a ser la temperatura



Efectos sobre cultivos:

Temperatura Maxima

Difference from average mean maximum temperature forecast for

June to August 2021
80°N P — = ==
= Thnsate &
%ﬁ?‘ﬂg
70°N e : RN

(il

L
R ®
60°N = T
s
o
L
0N
aeN
0N
20°N S
10°N

180°  170°W  160°W  150°W  140°W  130°W  120°W  110°W 100°W  90°W  BO°W  70°W  60°W  50°W

6 S5 4 3 2 1 0 1 2 3 4 5 6

Difference from average (°C)
Model: ACCESS-51
Base period: 1990-2012

Model run: 03/04/2021
Issued: 05/04/2021

www.bom.gov.au/climate
© Commonwealth of Australia 2021, Australian Bureau of Meteoralogy

incrementar
c OO
consultoria@incrementarsa.com.ar

MU

Temperatura Minima

Difference from average mean minimum temperature forecast for
June to August 2021
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He aca el verdadero problema y riesgo
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Difference from average rainfall forecast for
June to August 2021
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Liquid Water in top 2 meters of soil
Valld time: Tue, 06 APR 2021 at 00Z
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Efectos sobre los cultivos

Europa Mediterranea

* Arvejas en Francia. Las condiciones de reservas de agua son regulares, pero las
precipitaciones estan pronosticadas por debajo de lo normal para el verano.

* Garbanzo en Espana: Reservas de agua regulares y precipitaciones normales
para la temporada.

Europa Oriental — Mar Negro — FSU

* Arvejas — Garbanzos: Reservas regulares en Rusia, Ucrania y Turquia. El
pronostico de precipitaciones para la temporada de produccion se encuentran
por debajo de lo normal.

El tema vuelve a ser la temperatura.
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Efectos sobre los cultivos

Temperatura Maxima Temperatura Minima

Difference from average mean maximum temperature forecast for Difference from average mean minimum temperature forecast for
June to August 2021 June to August 2021

Difference from average (°C) Difference from average (*C)
wiw.bom.gov.auiclimate Model: ACCESS-S1 Model run: 03042021 www.bom.gov.auiclimate Modsl: ACCESSS1 Model run: 0310412021
© Commonweal ith of Australia 2021, Australian Bureau of Meteorology Base period: 1990-2012 Issued: 05/04/2021  © Commonwealth of Australia 2021, Australian Bureau of Meteorology 8ase period: 1990-2012 Issued: 05/04/2021

De nuevo el mismo problema que en Norte América
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Difference from average rainfall forecast for
June to August 2021
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incrementar
c SRBUTTIN NOYORCCUNA

consultoria@incrementarsa.com.ar

o . . Liquid Water in top 2 meters of soil S ; :
Initial Soil Moisture Valid time: Tue, 06 APR 2021 at 00Z Initial Soil Moisture Liquid \\’/vaigetlrn'];‘ E_g': stth§;§1°:tsogg

W S e

=] N

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75

Centimeters Centimeters
. . . Liquid Water in top 2 meters of soil
Initial Soil Moisture Valid time: Tue, 06 APR 2021 at 00Z
Y -
b
> g
-‘ .
\'
b

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75
Centimeters



incrementar
c-.,. S AONOATCURRA

consultoria@incrementarsa.com.ar

Efectos sobre los cultivos

India

 Temporada de monzones aparentemente buena en el norte, regular en el sur a
pesar del IOD Neutro a Negativo.

* A pesar de esto, se prevee una reduccion del area de poroto Mungo.

China

e Zona sur con problemas, pero con buenas reservas. Zona de Manchuria sin
reservas, pero con precipitaciones normales. Porotos no afectados por clima, si
por mercado de soja. USS 900/tm soja no GMO en China hace inviable cualquier

siembra de poroto

Australia
* Garbanzos: Buenas reservas y precipitaciones normales



Difference from average rainfall forecast for
June to August 2021
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s . : Liquid Water in top 2 meters of soil
Initial Soil Moisture Valid time: Tue, 06 APR 2021 at 00Z
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Efectos sobre los cultivos

Brasil
* Maiz. La siembra esta concluida pero atrasada en un mes. Las reservas hidricas

en MT son buenas, pero los prondsticos de precipitaciones son regulares a
malos.
e Porotos. Situacién similar.

Argentina
* Porotos. Buenas reservas y precipitaciones normales para la temporada

* Garbanzos. Vamos nuevamente a una campana problematica en la
implantacion. Va a depender del manejo y reservas de cada caso, salvo lo que se

siembre en el NOA.
* Arvejas. Temprano para pronosticar ya que se siembra hacia el final del periodo

ahalizado.

Nuevamente las temperaturas desempatan...
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Efectos sobre los cultivos

Difference from average mean minimum temperature forecast for
June to August 2021
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Efectos sobre los cultivos

Difference from average mean maximum temperature forecast for
June to August 2021
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 Mapa de situaciones climaticas relevantes

d Balance de agua en el suelo
al 15 de Marzo de 2021
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 Mapa de riesgos sobre cultivos

/" Agua en el suelo en base a datos satelitales

Al 29 de l\Iarzo de 2021
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 Mapa de efectos sobre cultivos

- . r -
@ Tendencia climatica a largo plazo b
Variabilidad climatica estacional e interanual
Condicion actual de los océanos .
50N
» Océano Pacifico Ecuatorial La temperatura
superfical del
mar, en la region Nino 3.4, presenta un valor de ano- 'g’;‘ I
malia igual a -0.5°C (region 1, Fig. 18). ;::
oS 1
405 1
z ¢ g Se observan a ::ss -
¢ Oceéano Atlantico Sur S gcah‘ffs_ g g o
das que lo normal sobre las costas de Brasil y Océano L e E—— e
Atlintico Subtropical (region 2, Fig. 18). ; g 2 '
Fig. 18: Promedio semanal de las anomalias de temperatura (°C) de la
superficie del mar desde el 07/03/2021 hasta el 03/04/2021.
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 Mapa de efectos sobre cultivos

Pronostico ENSO 2021

(EL Nifio "Southern Oscllation”) .

El ENSD s2 encuentra fransitando su fase fma—La #

Nirfia. 5e estima que en los proximos meses el signo ’
del EN3O sea neutral (Fig. 19)
0 [

]

Fig. 19: Evoluciom de ln anomalin trimestral observada y pro- -

nostico de ln temperatura de la superficte del mar (°C) en el

-3
Océano Pacifico Ecuatorial en la region Nivio 3.4 (actualizado al ~ NAU AWJ WA Ja W5 A50 508 KD NDJ BJF DM Wor dpr NG
03/04/2021).
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DIFERENCIA ENTRE LA PRODUCCION Y EL CONSUMO
MUNDIAL Y RELACION STOCK/CONSUMO

e iy e, | T L]
§IQeN@To Ty

sepejauo) ap sauojjiw ug

Complejo Oleaginoso

Fuente: Oil World
Novitas S.A.
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Situacion Complejo Oleaginoso

Faltan 12 millones de Tm para compensar el aumento de la
demanda de oleaginosas. (Campana 18/19)

10 PRINCIPALES GRANOS Y FRUTOS OLEAGINOSOS:
OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En millones de 1011 1112 1213 13/14 14/15 1516 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 Var.%
toneladas (A) (B) (B/A)

PRODUCCION
Soja 2645 2414 2657 279,8 320,3 311,2 3450 3434 3614 3399 3545 4,3
Colza/Canola 618 615 638 696 670 641 631 673 651 618 63,7 31
Girasol 342 40,7 365 438 416 430 497 490 520 557 502 -98
Algodén 433 473 457 445 452 37,7 390 448 426 431 400 -7,2
Mani 274 278 286 296 293 291 31,7 328 312 319 331 4,0
Otros 250 276 281 290 302 291 308 328 329 331 346 4,6
Total 456,4 446,3 4685 496,1 5336 5142 5593 570,0 5851 5654 5761 1,9
CONSUMO
Soja 2542 261,8 261,0 276,2 3014 317,2 3275 3436 343,6 352,7 3645 3,3
s 1918 2054 2030 213,0 2137 2052 2137 2226 2242 2280 2238 -18
Total 446,0 467,3 464,0 489,2 5152 522,3 541,2 566,2 567,8 580,7 5883 1,3
EXIST. FINAL
Soja 756 551 599 634 823 763 938 935 111,3 985 885 -10,2
o 20 L 138 133 130 164 160 139 145 185 180 155 133 -142
Total 894 684 729 798 983 901 1082 112,0 129,3 114,0 101,8 -10,7
REL.ST./CON. (%)
Soja 297 211 229 23,0 273 240 286 27,2 324 279 243 -
oos .l 72 65 64 77 15 68 68 83 80 68 59 . -
Total 200 146 157 163 191 173 200 198 228 196 173 -
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Oil World 12-mar-21
Novitas S.A.
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Situacion Complejo Oleaginoso

Faltan 12 millones de Tm para compensar el aumento de la
demanda de oleaginosas. Las especies que compiten por area
con las legumbres son:

Soja. El cultivo significan un 60% del total, o sea 7.000.000 de
Tm, lo que significa una necesidad de 2,6 Millones de Ha.

Colza. El cultivo debe aumentar en 1,5 Millones de Tm, o sea
700.000 Has

Girasol. El cultivo debe aumentar en el orden de 1 Millon de
Tm, o sea unas 400.000 has.



Situacion Complejo
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Cultivo competencia | Incidencia Real
Soja Porotos — Arveja Alta en Porotos
Brasil Porotos Media a Alta
Canada Arveja — Lenteja — Media
Porotos
Argentina Porotos Media
Colza Canada Arvejas — Lentejas—  Media
Garbanzos
Mar Negro — UE — Arvejas — Garbanzos Media a Baja
Europa del este
Australia Garbanzos — Lentejas Media a Baja
- Arvejas
Girasol Mar Negro Arvejas — Garbanzos Media a Baja

Europa del Este Arvejas — Garbanzos Media
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Canada. Evolucion area de siembra de Legumbres, Oleaginosos y
Cereales. Campana 2020 vs Campaiia 2021

Variacion area de siembra por tipo de cultivo 2020 vs 2021

Cereales;-234.000

Oleaginosos; 670.000

Legumbr' Legumbres;-31.000
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Canada. Evolucion area de siembra de Legumbres, Oleaginosos y
Cereales. Campana 2020 vs Campaiia 2021

Variacion area de siembra por cultivo. Campaia 2020 vs Campaia 2021

Avena;-54.000 Avenam
Maiz; -40.000 Maizzm
Cebada; 130.000
i y |
Trigo Comun; -400.000 Cebada
Trigo Duro; 130.000

Trigo Duro ==

Soja
Lino

Canola

Garbanzos;-21.000 “Garbanzosms

S | SOja; 250.000
I | Lino; 80.000
Iz, Can0lla; 340.000

Porotos;-25.000 Porotosm
Lenteja;-13.000 Lenteja ™
Arveja == Arveja; 28.000
-500.000 -400.000 -300.000 -200.000 -100.000 100.000 200.000 300.000 400.000
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USA. Evolucion area de siembra de Porotos. Campaiia 2020 vs
Campana 2021

I aﬁé Dry Bean Acres 15
United States

Million Acres

2.20 2.10

2.08

2.00

1.80 1.74
1.60 1.69 . : 1.54
1.40

1.20 1.32

117

1.00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—o-Planted Harvested

United States Department of Agriculture

National Agricultural Statistics Service March 31, 2021
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USA. Evolucion area de siembra de Arvejas. Campana 2020 vs

Campana 2021

National Statistics for Peas

Acreage

Data Items

2021

2020

2019

2018

2017

2016

PEAS, AUSTRIAN
WINTER - ACRES

16.400

25.500

37.000

PEAS, DRY EDIBLE -
ACRES PLANTED

893.000

999.000

1.102.000

856.500

1.128.000

1.383.000

Garbanzos

National Statistics for
Chickpeas

Data Items

2021

2020

2019

2018

2017

2016

CHICKPEAS - ACRES
PLANTED

290.000

269.800

453.400

863.200

625.500

325.300

CHICKPEAS, LARGE -
ACRES PLANTED

231.000

221.400

348.400

637.500

446.000

211.500

CHICKPEAS, SMALL -
ACRES PLANTED

59.000

48.400

105.000

225.700

179.500

113.800
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USA. Evolucion area de siembra de Porotos. Campaiia 2020 vs
Campana 2021

Dry Edible Bean Area Planted — States and United States: 2019-2021

[Excludes beans grown for garden seed]

Area planted
State Percent of
1
2019 2020 2021 previous year

(1,000 acres) (1,000 acres) (1,000 acres) (percent)
California ... 279 290 25.0 86
Colorado ... 37.0 58.0 37.0 64
Idaho .. 47.0 68.0 60.0 as
Michigan ... 185.0 260.0 2100 81
Minnesota ... 2103 275.0 2300 84
MNebraska ... 120.1 165.0 140.0 a5
MNorth Dakota ... 616.5 815.0 770.0 a4
Washington ... 26.0 41.0 45.0 110
Wyoming ... 21.0 290 23.0 79
United States ... 1,290.8 1,740.0 1,540.0 89

! Intended plantings in 2021 as indicated by reports from farmers.
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USA. Evolucion area de siembra de Porotos. Campaiia 2020 vs
Campana 2021

Intencion de siembra de frijol en Estados Unidos por Estado 2018-2021 (Hectareas)

(1]
State 2018 2019 | 2020 {Pmymﬂﬂ i‘;ﬁ"blﬁ
California 13314  11.291| 11.736 10117 14%
Colorado NAY [ 12973 | 23.472 14,973 ~36%
Idaho 20.639| 19,020 | 27.519 24,281 12%
Michigan (NAY| 74.867 | 105.218 84.084 19%
Minnesota (NAY | 84,984 | 111.289 93.078 16%
Montana 2,023 NA) | (NA) (NA) X)
Nebraska 51507 | 48,603 | 66.773 56,656 15%
noh 108,539 | 249,489 | 320,819 311,608 6%
Texas (NA) NA) | (NA) (NA) X)
Washington | 11,331| 10,522 | 16,592 18.211 10%
Wyoming (NA) 8,498 | 11.736 9.308 21%
Total U.S. | 498,290| 522,247 | 704,154 623,216 1%

Codigo:

(NA) No Disponible
(X) No Aplica
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USA. Evolucion area de siembra de Garbanzos. Campana 2020 vs
Campana 2021

Chickpea Area Planted - States and United States: 2019-2021

Area planted
Size and State
2019 2020 2021 Percent of
previous year
(1,000 acres) (1,000 acres) (1,000 acres) (percent)

Small chickpeas 2

CalifOMI ....ooeeeeeeeeceee et (D) (D) (D) (D)
Idaho o 20.0 6.6 6.0 91
MONEANA ..o 81.0 21.7 35.0 161
NOTth DEKOTA ... (D) (D) (D) (D)
Washinglon ... 25.0 14.9 14.0 o4
Other States ¥ ... 9.0 5.2 4.0 77
United States ... 105.0 484 59.0 122
Large chickpeas *

CalifOMIB ..ottt (D) (D) (D) (D)
Idaho o 68.0 54.5 73.0 134
MONEANA ..o 148.0 94.6 95.0 100
North Dakota ..........cocoooooeeceeeeeeeceeeeeeeee. (D) (D) (D) (D)
Washinglon ... 87.0 56.8 54.0 95
Other States ¥ ... 45.4 15.5 9.0 58
United States ... 3484 2214 231.0 104
All chickpeas

Califormia ..o 13.4 8.3 5.0 60
Idaho o 88.0 61.1 79.0 129
MONEANA ..o 199.0 116.3 130.0 112
Morth Dakota ... 41.0 12.4 8.0 65
Washinglon ... 112.0 .7 68.0 a5
United States ... 453.4 2608 290.0 107




Situacion Complejo

Oleaginoso

incrementar
c.,_,_ T, MR

consultoria@incrementarsa.com.ar

USA. Evolucidn area de siembra de Lentejas y Arvejas. Campaiia
2020 vs Campaiia 2021

Lentil Area Planted - States and United States: 2019-2021

Area planted
Stat
© 2019 2020 2021 Percent of
previous year
(1,000 acres) (1,000 acres) (1,000 acres) (percent)
1Idaho ..o 34.0 29.0 28.0 a7
Montana ... 20850 3700 440.0 119
Morth Dakota .....oooeeeeiecieaaee 85.0 83.0 898.0 118
Washington ... B62.0 46.0 45.0 98
United States ........cccccececaee 486.0 528.0 611.0 116
! Intended plantings in 2021 as indicated by reports from farmers.
Dry Edible Pea Area Planted - States and United States: 2019-2021
Area planted
State Percent of
1
2019 2020 2021 previous year
{1,000 acres) (1,000 acres) (1,000 acres) (percent)
Idaho ..o 280 35.0 31.0 89
Montana .......coverieiciccinnane 530.0 490.0 500.0 102
Mebraska ... 31.0 36.0 340 94
Morth Dakota .....ooveeeiecieeaee 425.0 3300 230.0 70
South Dakota ..o 16.0 29.0 13.0 45
Washington ..o 72.0 79.0 85.0 108
United States ..........ccccceciee 1,102.0 999.0 893.0 89

' Intended plantings in 2021 as indicated by reports from farmers.
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USA. Evolucidn area de siembra. Resumen. Campana 2021

Area de siembra en 000 has, y en % sobre el total del area

Cultivo

Arvejas
Lentejas

Garbanzo
Small

Garbanzo
Large

Porotos

56%
72%
59%

41%

North

Dakota

26%
16%
S/D

S/D

50%

Total Usa
en 000
ha

S/D 361

S/D 247

S/D 24

S/D 94

13% 15% 623
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USA. Evolucidn area de siembra. Resumen. Campana 2021

* Teniendo en cuenta que North Dakota puede ser el estado mas afectado
por la sequia, el cultivo mas afectado es

* Porotos
* Arvejas
* Lentejas

 Montana es el estado que sigue en gravedad potencial de sequia. Esto

afecta en el siguiente orden a:

* Lentejas
e Garbanzo Small

* Arvejas
 Garbanzo Large

Para todo el complejo legumbrero, tanto la sequia como la incidencia
del complejo oleaginoso indican un mercado sostenido a alcista en el

mediano plazo (préximos dos afios por lo menos)



Incidencias politicas en los Fundamentals
mercados de cultivos especiales.
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Eventos destacados debido a Covid-19...
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El triunfo de
Saco a la guerra comercial con China

de

Pero, terminod efectivamente la disputa o pasamos a otro
estado, menos publico, mas diplomatico, pero mas grave?
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La disputa va a seguir en el ambito climatico y tecnoldgico, donde
commodities como el Cobre, la Plata, el Litio, el Cobalto y todo lo
que signifique generacion energética limpia va a tener el
protagonismo, los biocombustibles van a recibir el viento
temporario a favor, y todo el resto va a estar discutido, en funciéon
de como haya sido producido y de la incidencia de la normativa
ESG de cada pais y de cada compaiiia.

Pero, en el mientras tanto, China siguiéo comprando todo a
niveles records...



Rt

. Incrementar
& 4 \ consultoria@incrementarsa.com.ar

En Arvejas, el aumento de compras esta fuera de toda prevision...

SN

Arvejas. Expo Canadaa China en Tm Anual 2015- 2021

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

Febrero; 346.237 g

Enero; 216.537
500.000 N\ T\ [

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

EE Promedio 2015 2016 2017 2018 e==@m==2019 e==ffim= 2020 o—jm—(02] -<ccocoee. Polinémica (2020)

Pero, lo estan haciendo con Soja, Maiz, Trigo, etc.
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En Arvejas, el aumento de compras esta fuera de toda prevision...

China. Impo Poroto Mung por Tm
200000

180000 " 71 dic; 175628

160000 nov; 154686

140000
1 oct; 132322

120000
sep; 106574

=2 ago; 91635

| —

= jun; 65298

100000

ﬁ

80000

. 5 may; 41036
. %= abr; 21703

60000

40000

20000

0
abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar

wm Promedio = ew——=2018-2019  ==@==2019-2020 =={==2020-2021

Pero, lo estan haciendo con Soja, Maiz, Trigo, etc.
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Por otra parte, el éxito en la vacunacidn, esta causando...
Una crisis importante en la disponibilidad de containers...

Las navieras estan privilegiando las lineas entre China a Europay
USA, quedando afuera Canada y en mayor medida Australia.
Argentina comenzando a ver el problema, pero también por causas
locales.

Consecuencias....
Costos de fletes que se multiplicaron por 3 entre China y los

destinos mencionados
Contenedores vacios que salen de lineas habituales para
abastecer a la necesidad del trafico actual

Cultivos con mayor expectativa de cambio....

- @Garbanzos
- Pop
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Por otra parte, el éxito en la vacunacidn, esta causando...

Garbanzo Kabuli

Aumento de consumo en India y mercados desarrollados por mayor
movimiento gastronomico y hotelero. Fundamental en USA.
Espectaculos con asistencia de Publico. USA dejo de exportar
grandes diametros

Pop Corn....

Actuales precios de maiz llevan al pop americano a valores de
USS 450 a 600 al productor.

Solo el mercado interno de USA puede absorber esto, a partir de
la activacion de la asistencia a espectaculos publicos.

Arvejas a China desde Argentina

- No lo podemos aprovechar dado que no hay trafico importante de
bienes importados desde China. No obstante esta comenzando
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Mientras tanto, los flujos de fondos mundiales, donde van?

Dollar Index 92.130 -0.030(-0.03%)

iy 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M |f| Technical Chart =
US Dollar Index Futures ¥ 92. 1 -0.04%)
120000
110.000
. *| 100000
80,000
TFO.O0D
Investing.com
60.000
Jam, 19940 Jan, 1995 Jam, 2000 Jan, 2005 Jam, 20170 Jan, 2015 Jam, 2020
1.5M

1 Day 1 Week 1 Month 3 Months G Months 1 Year 5 yvears Max



P ‘ .," /
N AW i |

. - \ h . incrementar

= C"'"' PONH, MASACCUNA

.‘ A \ A consultoria@incrementarsa.com.ar

Mientras tanto, los flujos de fondos mundiales, donde van?

Dollar Index 92.125 -0.035 (-0.04%)

iy~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart =

US Dollar Index Futures * 92.125 -0.035 (-0.04%)

}
" mw “] i
Lol H”hhh.

|+h' £3.000

'l

4 Ml

iy w il
Hlihhh '“HI ”’hﬂ'“ I"H *MT'

Investing.com

Oct 26, 2020 Mow 23, 2020 Dec 21, 2020  Jam 18, 2021 Feb 15, 2021 Mar 15, 2021
G0k

okl i S0 Iﬂulmlﬂﬂﬂlulllluﬂ.ﬂﬂll\ﬂﬂmm “‘H.I]NMHHHIHHIIJI[III] G

1 Day 1 Week 1 Month 3 Months 6 Months 1 Year 5 years Max

+ + 21.000
""" 20,000

80.000
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Las commodities comenzaron a rebotar...

US Corn Futures Overview

pt | o~ 1 5 1% 30 1H 5H 1D 1W 1M =]

US Corn Futures * 568.30 -9.70 (-1.68%)
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i

Technical Chart =

Investing.con
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Las commodities comenzaron a rebotar...

US Corn Futures Overview i

i~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M =] Technical Chart =

US Corn Futures * 568.30 -9.70 (-1.68%)

! g

Iim¢+|!I*L_p-i:"TT“'il”|l._ll'll'l+'u1!| Ay

ll*i ;I |
il'r“l 500.00
I'
i.! 450.00
! o’

» +“, 'il* Gt ]‘II “q' |Hi

al- . ++ 400.00
Investing.com
370.00
Mov 1 2020 Dec 1 2020 Jam 1 2021 Feb 1 2021 Mar 1 2021 Apr1 2021

B0 DK

MMWWWMWMMMWL MMMMWMMWMMMMMMHMML. il nlwall |,

1 Day 1 Week 1 Month 3 Months 6 Months 1 Year 5 years Max



;

- AWy
L\ AN =

Las commodities empiezan a rebotar...

US Soybeans Futures Overview
iy~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M |f|

US Soybeans Futures ¥ 1,383.25 -18.75 (-1.34%)
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Technical Chart =

Investling.co
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

US Soybeans Futures Overview i
M ~ | 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart »
US Soybeans Futures ¥ 1,383.25 -18.75 (-1.34%) Y comienzan
‘ ! | a subir en
il | *" T - -0y 'I mimy
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+i'l ' 1.300.00 pa reJ d...
!+*"'ll
b
o | 1.200.00
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e ot 1,100.00
Ll
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Las commodities empiezan a rebotar, pero...

US Soybean Meal Futures Overview i
W ~ | 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart »
US Soybean Meal Futures * 402.15 +0.95 (+0.24%) Y Ia soja,
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||'|'"I 46000
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h 44000

La proteina

i, '-- - fliog-1 FP 42000 .
il*”' o [l ‘-h..‘, = esta siendo
TR p RN !

I |1,_1|*h+ Py . traccionada
i byl -
ll 360.00
Investing.com
340.00
Mow 12020 Dec 1 2020 Jan 1 2021 Feb 1 2021 Mar 1 2021 Apr 12021
1250k

“ﬂﬂﬂlﬂl]llﬂmlillhwﬂ]lm. s DMl wetisdud

1 Day 1 Week 1 Maonth 3 Maonths 6 Months 1 Year 5 years Max



\ “ N incrementar
-, 4 \ consultoria@incrementarsa.com.ar
Las commodities empiezan a rebotar, pero...

Pero si lo hace el aceite...desde Julio

US Soybean Qil Futures Overview i

e~ 1 5 15 30 1H 5H 1D 1W 1M = Technical Chart =

US Soybean Qil Futures * 51.63 -1.22 (-2.31%)
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes, como
evolucionan?



[ ' WA W,

» “ incrementar
c K, AOYORCCUA
\ & consultoria@incrementarsa.com.ar

Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

-

Bloomberg
USDBRL:CUR
USD-BRL X-RATE
5 7049 s -0.0295 -051% ¥ . .
W o o — Rupia India
Q adda n

oooooo

ssssss

< co00 Bloomberg
DDDDD USDINR:CUR
USD-INR X-RATE
5.0000
75-3712 IR +0.3137 +0.42% &
o ™ 6M YTD v 5
Q adda compariscn
04713 |75 3712

0000000
0000000

Real Brasilehfo 1 (TN .| e

0000000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

USDRUB:CUR
Russian Ruble SPOT (TOM)

75-9292 Uz -1.3969 1.81% ¥ . .
o W w wm w Grivna Ucraniana

Q Add a comparisan

04/13 | 77.0387

.
3
i Bloomberg
USDUAH:CUR
USD-UAH X-RATE
28-1 817 uam +0.2245 +0.80% a
o ™ &M ¥TD 1 Y A MINIMIZE CHART

Q Add a comparison

04713 | 28.1817

sssssss
22.0000

27 .5000

Rublo Ruso

27.0000

ooooooo
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y

competidores...

Bloomberg

USDTRY:CUR
USD-TRY X-RATE

8-1 1 9 6 TRY -0.0374 -0.48% ¥
i) ™

&M Y1D ¥ 5Y

Q. Add a comparisen

uuuuuu

uuuuu

uuuuu

oooooo

Rupia Pakistani

Lira Turca

Bloomberg
USDPKR:CUR
USD-PKR X-RATE
152.9250.. .cc000 s
D ™ &M ¥TD v Y
Q adda comparison
04713 | 152.9250
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y

competidores...

Bloomberg
USDMXN:CUR
USD-MXN X-RATE
20-0880 VN -0.0582 -0.29% ¥
D ™ &M YD 1 3y

Q Add a comparisen

04/13|20.1248

uuuuuuu

uuuuuuu

zzzzzz

uuuuuu

ooooooo

Peso Mejicano

Libra Egipcia

Bloomberg
USDEGBIGUR
USD-EGP X-RATE
15-6917 =] +0.0017 +0.01% a
D ™ &M ¥TD 1Y 5Y

+ ADD TO WATCHUIST
AS OF 08:28 AM o7

Q add = Comparison

01/21(15.7198

16.2000

1€.1000

1€.0000

15.2000

15.2000

15.7000

15.6000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg

-

"I USHCAD:CUR
USD-CAD X-RATE

1.2535.. oo 0200+
L] ™

&M YTD v 5Y

Q. Add a comparison

Ddlar Australiano

uuuuuu

111111

Bloomberg

1.2000 USDAUD:CUR
USD-AUD X-RATE

b
1.2500 1_3081 we  -0.0036 -0.27% ¥
D ™

&M YTD v 5Y

Q Adda COmpariscn

04/13|1.2080

Délar Canadiense

000000
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

Bloomberg
USDEUR:CUR
USD-EUR X-RATE
0.8369.. ooz 0smr
1D ™ &M YD 1w 57

Dinar Argelino

Bloomberg

USDDZD:CUR
USD-DZD X-RATE

132-3 498 pzD -01862 -044% ¥

&M ¥TD v 5Y

Q Adda compariscn

Euro
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Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y

competidores...
Yuan Chino
Bloomberg
USDCNY:CUR | ~+ ADD TO WATCHLIST
USD-CNY X-RATE AS OF 11:26 A4 EOT 04/43/2021 EDT
6-5442 oy -0.0041 -0.06% ¥
iD ™ GM ¥TD 1Y oY »“ MIMIMIZE CHART

Q. Add a comparison

04513 | 6.54786

P 7.0000
| 2000

! &.8000




",,

) \ “ incrementar
c Mk RO
- \ & consultoria@incrementarsa.com.ar

Mientras tanto, los tipos de cambio de nuestros clientes y
competidores...

N

b

Bloomberg

USDARS:CUR
USD-ARS X-RATE

92.6231.. .coirz-00s.
D ™ &M

¥TD 1Y 5Y A< MINIMIZE CHART

-+ ADD TO WATCHLIET

Q, usdbr ® USDARS:CUR 4170% USDBRL:CUR 2973 -

D4s;'13

P 40.00%
: 30.00%

. 20.00%

\. A 10.00%

f0.00%




A‘ —

‘ &\ . /

| ¥ incrementar
& p k consultoria@incrementarsa.com.ar

Y cudles son las consecuencias sobre el mercado real?

* Poroto Alubia Var. Tipo de Tendencia de
cambio ult 30 dias | precios

;

UE Estable Estable
Argelia Revaluacion leve Estble a leve alza
Turqguia Fuerte devaluacion Bajista
Egipto Estable Estable

Tendencia de precios estable a levemente bajista por tipo de
cambio de las diferentes monedas que lo condicionan.

Poroto Negro
& Var. Tipo de Tendencia de
cambio ult 30 dias | precios

Brasil Fuerte Devaluacion Bajista en USS
Méjico Estable Estable
Canada Leve devaluacion Estable

Estable a bajista leve.
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Y cudles son las consecuencias sobre el mercado real?

e« Garbanzo Var. Tipo de Tendencia de
cambio ult 30 dias | precios

;

UE Estable Estable

Canada Devaluacion leve Estable

Turqguia Fuerte devaluacion Bajista

Pakistan Fuerte revaluacion  Estable a Alcista
Australia Devaluacion Leve Estable a leve baja
Méjico Estable Estable a leve alza

Tendencia de precios estable a levemente alcista.

* Arvejas
J Var. Tipo de Tendencia de
cambio ult 30 dias | precios

Brasil Devaluacion Bajista en USS
U.E Estable Estable
Canada Leve devaluacion Estable

Estable a bajista leve.
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Y cudles son las consecuencias sobre el mercado real?

e Poroto Mung Var. Tipo de Tendencia de
cambio ult 30 dias | precios

China Estable Estable
Australia Devaluacion leve Estable
Pakistan Revaluacion Alcista
Brasil Devaluacion Estable a bajista

Tendencia de precios estable a levemente bajista en el corto.

Var. Tipo de Tendencia de
i cambio ult 30 dias | precios
* Maiz

. Brasil Devaluacion Bajista en USS
Pisingallo
U.E Estable Estable
Colombia Leve devaluacién Estable a bajista
Egipto. Estable Estable

Peru Estable Estable



> N

- - .
S - ‘\, . *,/
, “ . incrementar
9 consultoria@incrementarsa.com.ar

Y cudles son las consecuencias sobre el mercado real?

* Resumen
* Los tipos de cambio no permiten pensar en escenarios alcistas

para ninguno de los granos, salvo en garbanzos en forma muy

leve.
* Sin duda, en mercados como Poroto Alubia funcionan como un

techo que dificulta romper ciertos niveles de valores

alcanzados.
* Hoy los precios dependen mas de los fundamentals climaticos

— productivos que por los tipos de cambio

Pasamos de un mercado donde el problema era el
empalme de campaias a otro donde el problema es el
empalme de movimientos de pisos y techos de precios
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Posibles...

e S Sl

A tener en cuenta...
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Posibles...
A tener en cuenta...
* Guerra por Crimea entre Rusia y Ucrania
* Efecto alcista sobre Arvejas, Garbanzos,
~ Trigo, Colza y por simpatia Poroto Alubia

A tener en cuenta...
* Guerra por Taiwan. USA, UK, U.E., Canada, Australia y China
* Efecto destructor sobre todo lo que se relacione con Sojay
Maiz.
* Arvejas y Mungo fuertemente afectadas
* Maiz pop. Poco afectado inmediatamente. Destruccion del
mercado en el mediano plazo.
* Porotos Kidney y Garbanzos sin claro efecto. Posible baja.
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Posibles...

A tener en cuenta...
* Guerra por Taiwan. USA, UK, U.E., Canada, Australia y China
* Absoluta destruccion de la cadena logistica de containers
* Bloqueos comerciales
* Eltema es que si esto ocurre, hay que ver de que lado
del mostrador se pone Argentina...
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* Mercado de Arvejas. Balance de Oferta y Demanda

ke . Area de ' Area de Produccion Produccion Carry Over 2019 Dispo. total Consumo mas Carry Over
Siembra 2019 | Siembra 2020 2019 2020 2020 Expo/Impo 2020

Australia 250 240.000 230.000 230.000 8.000 238.000 200.000 38.000
Canada 1.750.000 1.753.000 4.230.000 4.900.000 425.000 5.325.000 5.125.000 200.000
USA 416.740 420.000 800.000 850.000 244.000 1.094.000 910.000 184.000
Ucrania 257.000 300.000 573.000 628.000 32.000 660.000 600.000 60.000
Rusia 1.200.000 1.100.000 2.570.000 2.350.000 262.480 2.612.480 2.300.000 312.480
India 950.000 800.000 800.000 1.100.000 1.100.000 1.200.000 100.000
Francia 225.000 200.000 658.800 610.000 30.000 640.000 600.000 40.000
Otros 2.298.000 2.000.000 2.927.000 2.850.000 192.000 3.042.000 3.000.000 42.000
Total 7.096.990 6.813.000 12.788.800 13.518.000 1.193.480 14.711.480 | 13.935.000 776.480
Stock/Consumo 10% 5,57%

La diferencia entre arveja verde y amarilla se redujo a cero. La

demanda esta sobre amarilla, motorizada por la demanda china. La
verde se mueve muy lentamente en nivel de negocios y precios.
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* El mercado va mostrando cierta recuperacion de los valores FOB
Promedios.

Valores FOB Maximos, Minimos y Promedio 2012-2021
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* El mercado va mostrando cierta recuperacion de los valores FOB
Promedios.

Comparacion Fob Arvejas - Soja CBOT
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* El mercado va mostrando cierta recuperacion de los valores FOB

Promedios.
Diferencia Soja CBOT - FOB Arveja Argentina
$ 300
200 + Valor Soja

$ 100
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$-100
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$ -400

$-300 W + Valor Arveja

$ -500
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Arvejas. DJVE mensuales por ciclo comercial. 2012 - 2021
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Arvejas. DJVE por ciclo agricola. 2012 - 2020

2011-2012; 124.807

2015-2016; 93.626

201 2016-2017; 87.253
y = -748,78x + 66092
2020-2021; 71.611
2014-2015; 67.992
........................................ 013204 B8 G2 4+--+ 8 ceee 201 2017-2018; 60.624
""""" 201 2018-2019; 54, 2019-2020; 53.657 -+
2012-2013; 46.266
2016; 93.626
2014-2015; 68.178 2020-2021; 31.195

Afio 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021

B cccccccee Lineal ()
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Arvejas. Proyeccion Semanal de ventas futuras anuales

y =-5,8686x + 352988

7300 436006, T s
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Proyeccion de Stock y Tenencia Arveja Campana 19-20y 20-21

Ratio
Stock/Con
sumo
2014-2015 110.000 1,50 165.000 56.500  108.500 66.183 40.914 25%
2015-2016 p 110.000 1,50 165.000 76.500 129.414 93.626 21.413 10%
2016-2017 A 30.000 2,70 81.000  45.000 36.000 34.800 2.006 2%

Area Rendimiento Produccion USO. Saldo  Proyecci6  Carry
Domestic

Campana Sembrada  Estimado Total 5 Exportable n de Venta  Over

2016-2017V 45.000 1,70 76.500  56.500 41.413 47.800 25.022 26%
2017-2018 pA 15.000 2,70 40.500  25.000 17.506 15.000 2.506 6%
2017-2018 pV 40.000 1,80 72.000  37.000 60.022 60.624 - 602 -1%
2018-2019 pV 40.000 2,30 92.000  36.000 58.506 54.349 4.157 4%
2019-2020 50.000 2,05 102.500  43.000 63.657 59.758 3.899 4%
2020-2021 (f) 65.000 2,05 133.250  50.000 87.149 75.000 12.149 9%
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Arvejas. Cargas mensuales acumuladas por campaina comercial 2013 -
2021
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Arvejas. Campaiia 20 - 21. DJVE y Tm cargadas, exportadores que superan el promedio de Tm
cargadas por exportador

MIRGORSACIFIA Asociacién de CURCIJAS.A. URANGA TRADING S.A. RONALB SRL HEALTHYVEG SA LEGUMBRES REICO SRL
Cooperativas Argentinas -
Coop. - Ltda.
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Arvejas. Campafia 20 - 21. DJVE y Tm cargadas. Exportadores que no superan el promedio de Tm
cargadas por Exportador
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Arvejas. Estructura del Mercado. Campafa 20 - 21

Promedio por Exportador

Promedio por Exportador; 1267

Total Tm Cargadas 20 - 21

Total Tm Cargadas 20 - 21 ; 18689

Total Tm Cargadas 20 - 21 Amarilla;
8133

Total Tm Cargadas 20 - 21 Amarilla

Total Tm Cargadas 20 - 21 Verde;
7037

Total Tm Cargadas 20 - 21 Verde

Total Tm DJVE. 2020 - 2021

Total Tm DJVE. 2020 - 2021; 30402

o

5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000
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Total Exportadores Activos; 24

Total Exportadores Activos

Arvejas. Estructura del Mercado. Campana 20 - 21

Total de Exportadores que suman el
80% del Volumen; 6

Total Exportadores mayores al
promedio; 8

Total Exportadores mayores al promedio

I Cantidad de Exportadores

25%
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75%

Total de Exportadores que suman el
20% del Volumen; 18

Total de Exportadores que suman el 80% del Total de Exportadores que suman el 20% del

Volumen

e Porcentaje del mercado

Volumen
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e Campaia 20-21 a Feb 21 Cargas mensuales (incluye Arv. Partidas)

Arvejas Exportaciones totales por mes

12.000.000 $ 500
$ 450
10.000.000 — $ 400
8.000.000 5350
$ 300
6.000.000 $ 250
$ 200
4.000.000 $ 150
$ 50
S0
Noviembre - Diciembre -2020 Enero -2021 feb-21
2020
EEN Kgs. Brutos  es=Fob Promedio
Mes USS FOB Kgs. Brutos Fob Promedio
Noviembre - 2020 $1.017.722 2.465.880 S413
Diciembre - 2020 $2.904.672 11.245.376 S 258
Enero -2021 $ 1.753.591 4.050.779 S 433
feb-21 $ 1.825.808 4.499.440 S 406
Total $ 7.501.792 22.261.475 $ 337
Relacion 28,34% Desvio $ 96
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« Campana 20-21 Feb 21. Por Destino

1.800.000 $ 500
1.600.000 $450
1.400.000 $ 400
1.200.000 $350
1.000.000 g 3(5)8

800.000 %200
600.000 $ 150
400.000 $100
200.000 $50
0 $0
B Cantidad e Fob Promedio
Pais Cantidad FOB Fob Promedio

Brasil 1.693.600 699.000 $ 413

Senegal 626.000 259.000 $414

Italia 605.860 242.000 $ 399

Haiti 384.000 161.000 S 419

Venezuela 373.500 176.000 $471

Rusia 250.000 97.000 S 388

Gambia 175.000 70.000 S 400

Portugal 96.000 36.000 $ 375

Espafa 46.000 20.000 $ 435

Guinea 25.000 10.000 S 400

Total General 4.274.960 1.770.000 S 414

RELACION 6% DESVIO $27
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 Campana 20-21 Feb 21. Por Exportador
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600.000 5400
500.000
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100.000
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& &S TS &S
& & S ¥ R CURCIIA 655360  299.545  $457
SN & & & RONALB 644.000  280.967  $436
URANGA TRADING S.A. 682.000 278.625 S 409
B Cantidad == Fob Promedio ACA 681.600 262.616 $ 385
HEALTHYVEG 520.000 204.620 S 394
LEGUMBRES REICO 336.000 157.920 S 470
AGROLIT 191.000 69.320 S 363
DESDELSUR 138.000 57.730 $418
SOUTHERN SEEDS

PRODUCTION 125.000 50.000 $ 400
ARGEN-TIME SAS 118.000 41.300 S 350
AGRICULTORES FED ARG 52.000 21.320 $ 410
PILAGA 50.000 20.000 S 400

COOP AGROPEC FED DE ENTRE
RIOS 54.000 18.090 $335
CHACRASERVICIOS SRL 28.000 8.960 $ 320
Total General 4274960 1.771.012 S414

RELACION 10% DESVIO $43
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* Arvejas mes Ene 20. Por
S ¥ ¥ destinos.

1.000.000
500.000

N Kgs. Brutos e Fob Promedio

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos pran?Sdio
BRASIL 845549 48,22% 2.008.800 S$421
SENEGAL 198616 11,33% 483.000 S411
ITALIA 193110 11,01% 485.000 S 398
VENEZUELA 174186 9,93% 372.750 S 467
PAISES BAJOS 85420 4,87% 164.979 $518
GAMBIA 62428 3,56% 150.000 S 416
CUBA 51377 2,93% 68.250 S 753
PORTUGAL 35712 2,04% 96.000 S 372
CHILE 29520 1,68% 56.000 $ 527
GUINEA BISSAU 28800 1,64% 72.000 S 400
ESPA#A 20410 1,16% 46.000 S 444
RUSIA 18859 1,08% 24.000 S 786
MAURICIO,ISLAS 9600 0,55% 24.000 S 400
Total $ 1.753.587 4.050.779 $ 433
Relacion 31,00% Desvio $134
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I Kgs. Brutos  e==Fob Promedio

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 342828 19,55% 757750 S 452
URANGA TRADING S.A. 197574 11,27% 460000 $ 430
ASOCIACION DE COOPERATIVAS

ARGENTINAS COOP LTDA 196264 11,19% 508800 S 386
HEALTHYVEG S.A. 181480 10,35% 468000 S 388
RONALBSR L 177580 10,13% 384000 S 462
DESDELSUR S A 119517 6,82% 216250 S 553
LEGUMBRES REICO SRL 105280 6,00% 224000 S 470
OTROS (11 exportadores) S 433.064 24,70% $1.031.979 $420
TOTAL $1.753.587 4.050.779 $433
RELACION 24% DESVIO $103
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* Arvejas Amarillas mes Feb 21. Por destinos.

120.000 $ 350
$300
50,000 $ 250 Chile 27.500 6.875 S 250
$ 200 Filipinas 50.000 11.250 $225
60.000
$150 Liberia 48.000 14.400 S 300
#0.000 5100 Sudafrica 98.980 22.271 $ 225
20.000 I $50 Total General 224.480 54.796 S 244
0 $0 RELACION 14% DESVIO $35
Chile Filipinas Liberia Sudafrica
I Cantidad e==Fob Promedio

* Arvejas Amarillas mes Feb 21. Por Exportador.

SOUTHERN SEEDS PRODUCTION 148.980 33.521 $225
AGROFIN 75.500 21.275 $282
Total General 224.480 54.796 S 244

RELACION 16% DESVIO $40
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e Panorama Internacional

e Canada
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas Canada embarques mundiales Cargas Acumuladas 2015-2021
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas. Expo Canadaa China en Tm Anual 2015-2021

3.000.000
2.500.000
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Febrero; 346.237
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e (Cargas mensuales acumuladas Aho 2020

Arvejas Canada. Expo Chile anual
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e (Cargas mensuales Anhos 17- 20

Arv. Amarillas. Canada. Expo mensual en kilosy USS /Tm Afios 2017 al

2021
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* Y los valores, de donde se forman? Una aproximacion...

Evolucion Fob Vancouver - Soy Meal CBOT 2017 - 2021
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* Y los valores, de donde se forman? Una aproximacion...

Diferencia Soy Meal CBOT - Fob Arv. Vancouber 2017 - 2021
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual
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3 3 3 40 4 4 B H |0 |0 | B 4 | 40
W 4,00 4,00 4001 400 | 400 | 400 | 400 | 400 | 400 | 400 | 400 | 400 | 48
110 10 30 A5 ) W0 M5 | 205 | 165 | B0 | % | %5 10
n 60 60
. 0
R Ik 23 Ik I Ik B3| B3| B |8 B | 6
i 16 20 46 18 38 13 0 | 1 5 b 9 | A5
il 17 40 3 10 | 100 | & | %6 | 8 | 4 | U 16
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual
( ) ' ' g A00 ) U 0(d
Proaucclo 300 300
nortacion Y] 17 0 15 12 3 2 18 0 | U 28 B | W
Uiz s 30,70 30,70 3070 | 3070 (3070 |3070 3070 (3070713070 (3007300 300 | 38

portacion RN LU 1641 | 1220 | 184 | 50 | 1106 | 1827 | 663 | 529 | 649 | 680 | 110

280 133 19 | 15 | Wl 8 | &8 D ojuh || I8

Produccid 20 280
portacion [P 3 il l 31 L0 |10 A | % | M | %5 | M
e 480 480 080 | 480 | 480 | 480 | 480 | 480 | 480 | 480 | 480 | 480 | 58
nortacid 0
Ikl 203 I A S A VA Y O SR T A
Produccid 20 il 260
-y portacion JL 16 16 16 16 b | 1 | 1|16 | 16| 1 | 1o |18
'. : onsumo 49 49 49 9 0149 |49 |8 |49 | 50 | 51 |5
portacion R 5 i 68 bl o | 8 | B | B | B | B | B |8
10 I { 3 { 0 | 14 |17} % | B | 6 | 3
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Balance General ano 2020-21 - Evolucion mensual

Nov Dic Ene  Feb  Mar  Abr | My Jun bl Ao Sep  Oct | Total
Produccion 140 140
Exportacion K 980 894 | 105 | 1400 | 1078 | 658 | 695 | 962 | 68 | 1008 | 776 | 1l
(anadd Constimo " R 6,00 600 | 600 | 600 | 700 | 800 | 800 | 800 | 800 | 900 | 900 | &
Importacion JERE: 411 386 | 45T | 412 1 250 | 3 | 538 | 429 | 416 | 2% | 3% | B
FE 200 188 A O T O O 7 /T T I A VA I
Produccion 160 160
Exportacion [EXIl 1362 159 | 1927 | 2041 | 1662 | 1076 | 977 | 674 | 5% | 109 | 900 | 153
Constmo™ RRC, 16,00 1600 | 1600 | 1600 | 1700 | 1700 | 1800 | 2000 | 2200 | 2200 | 2400 | 220
Importacion QAL 312 403 | 420 | 655 | 609 | 52 | 548 | 549 | 417 347 34 | M4
Carry LK 17 19 | 158 | W W0 | 7| M | B |9 | MW 1
Produccion [0 0 | 10 | 10
Exportacion [EXE 342 30 | 800 | 500 | 500 | 500 | 300 | 200 | 000 | 000 | 000 | 38
Argentina Consumo  JRINE 015 015 (015 | 025 |02 025 |05 |05 (0155 |05 |05 |2
Importacion 0
Gy Y 53 0| & 37 T T T S 4 O (O O
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Balance General aino 2020-21 - Evolucion mensual

0 ) p el g AD g AE0 ep U Old

Produccio 120 120
sortacion R 1 n w0 ] 0w [ w0 w8 | s |3 0 0 | %
Australi e 330 330 330 | 330 | 330 330 | 330 | 330] 330 | 33| 33| 330 4
nortacio 0
107 % % | & | 0 | % | B3 ||l 4| 3] 6 ] 9
RestoAmérica  Consumo [0S 6,05 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 605 | 7260
sortacion RS 375 375 | 375 | 355 | 355 | 375 |37 | 37 | 3 | ams | 575 | 4so0
10 8 5 3 1 R
Prod 0 73 73,00
T 410 410 40 | 410 | 410 | 410 | 410 | 420 [ 410 |40 | 410 | 40 |49
Resto Asiz onsumo BN 31 3| 3 | 338 | # | 0 |5 | w | w | w | w |s0
sortacion B0 1 n | | o | w | w | s [ 4 | 4] 4 R
4 2 3% | 50 | 4 | 99 | 40 | s | & | & | % | a0
0 ) h : Ab : \ge ' i ota
produccion [IBYY 0 0 0 | 35 | 10 | 23 | 0 | 300 | 2 | 30 | 10 |1988
portacion [JIEVE 17 W | m | 19 | we | us | s [ o | o | we | w2 |40
CEEEE consumo [ER 206 06 | a1 | a8 | a6 | 198 | 1s | w0 |12 | 199 | 207 | 2439
portacion] BT 115 w | 136 | 14 || s | [ e | 9| & | o7 |1
1356 1148 059 | 763 | o5 | a7 | s | et | 7 | 780 | ss1 | 700
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Balance General aino 2020-21 - Evolucion mensual

Ene  Feb May ~ Jun
Trade

Consumo

Semillay Descartes

Total Desaparicion
Saldo Mensual

Carry Over nicial
Carry Over inal

Dias de ahastecimiento
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Garbanzos. DJVE mensuales por ciclo comercial 2012 - 2021
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Garbanzos. DJVE total por ciclo comercial. 2012 - 2021

20! 2016-2017; | 2017-2018; 171.086

y =7950,1x + 40429

20/ 2018-2019; | 2019-2020; 125.437
20{2015-2016; 105575 | BB MM
2012-2013; 76.749 | e
2011-2012; 62376\ ..o 5014-2015; 61.270 0202091, 5010
..... \ SRR 2013-2014; 48.707
2013-2014; -
2020-2021; 25 662
2014 2015 61.438
Afi| Afio; 0| | 2011-2012; | 2012-2013; - ‘

Afio 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021
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Garbanzo. Proyeccidon semanal de venta futura anual
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Cargas acumuladas por campana
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Evolucion del Stock Garbanzo Campana 20-21

Carga 18-19 1351
Campana 17-18 18-19 19-20 20-21
Produccion 175.000 120.000 147.000  70.000
Carry Over 39.860 7.875 18.562 3.377
1 Saldo Exportable (-5000 CI) 214.860 127.875 165.562  73.377
Exportaciones declaradas 170.617 108.313 125.437 3.984
2 Volimen Cargado 184.403 104.951 155.185  16.571

Volimen pendiende de carga
(DJVE declaradas a cargar

3 hasta el 18-3-21) 8.582 3.362 3.200 9.000

4 Retencidén Semilla 14.000 11.000 7.000 12.000
Stock final (Ex

5 DJVE) (1-2-3-4) 7.875 18.562 177 35.806
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Garbanzo 20-21 DJVE y Tm Cargadas. Exportadores superiores al promedio de Tm declaradas por

exportador
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Garbanzo. Campafia 20 - 21. Total de DJVE y Tm Cargadas. Exportadores inferiornes al promedio de
Tm declaradas por exportador
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Garbanzos. Campafia 20-21. Estructura de mercado

Total DJVE

o
Total Cargado 7 mm
Total Cargado 8 mm
Total Cargado 9 mm
Promedio por Exportador I
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Garbanzo. Campafa 20-21 Estructura del mercado

70 0,8

Total Exportadores Activos; 60 72%

60 0,7
0,6
50
Total de Exportadores que
suman el 20% del Volumen; 430
40
0,4
30
0,3
28%
20 Total Exportadores mayores al
promedio; 14 - 0,2
10
Total de Exportadores que 0,1
suman el 80% del Volumen; 17
. L1 .
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al Total de Exportadores que suman el  Total de Exportadores que suman el
promedio 80% del Volumen 20% del Volumen

B Cantidad de exportadores e Porcentaje de Mercado



Garbanzos. Expo mensuales a Feb-21
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s:0 3arbanzos Enteros Campaiia

7.000.000
000000 °*9).21 a Feb 21. Cargas
5.000.000 5570
sss0 ensuales
4.000.000
$ 550
3.000.000
$ 540
2.000.000 $ 530
1.000.000 $ 520
0 $ 510
Noviembre - 2020 Diciembre -2020 Enero -2021 feb-21
B Kgs. Brutos s Fob Promedio
Mes USS FOB Kgs. Brutos Fob Promedio
Noviembre - 2020 $1.869.270 3.490.950 $535
Diciembre - 2020 $1.934.319 3.420.708 S 565
Enero -2021 $ 1.899.805 3.500.380 $543
feb-21 $ 3.608.735 6.159.470 $ 586
TOTAL $9.312.129 16.571.508 $ 562
RELACION 2,79% DESVIO $16
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Garbanzos. Exportaciones Feb 21 por pais en Kgy

Fob/Tm
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* Garbanzos Enteros Campania
20-21 Feb 21. Por Destino

Pais Cantidad FOB Fob Promedio
Pakistan 1.330.930 693.191 S 521
Italia 906.220 573.657 S 633
Reino Unido 546.940 306.566 S 561
Brasil 530.370 279.906 S 528
Emiratos Arabes U 516.050 314.512 S 609
Jordania 474.655 289.894 S611
Colombia 262.660 144.760 S 551
Argelia 230.000 170.650 S 742
Portugal 212.000 134.500 S 634
Trinidad-Tobago 210.120 109.840 S 523
OTROS (12 paises) 939.525 591.259 S 629
Total General 6.159.470 | 3.608.735 S 586
RELACION 18% DESVIO S 104
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Garbanzos. Feb-21 Expo por exportador
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=« o Garbanzos Enteros Campana
. 20-21 Feb 21. Por Exportador

Empresa probable Cantidad FOB Fob Promedio
DESDELSUR 1.330.000 | 929.405 S 699
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 915.500 444.450 S 485
CONO TRADING S.A.S. 575.940 317.971 $ 552
PRIMORE 456.000 302.930 S 664
CURCIJA 375.220 248.152 S661
SOUTH AMERICAN FOODS 243.880 136.674 $ 560
ELEMENTA FOODS ARGENTINA 238.280 123.570 $519
LOS GROBO AGROPEC 209.250 103.853 S 496
ALIMENTOS Y FORRAJES 173.880 77.004 S 443
AGROFIN 126.000 75.500 S 599
OTROS (24 exportadores) 1.515.520 | 849.226 S 560
Total General 6.159.470 |3.608.735 S 586
RELACION 27% DESVIO S 161
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e Garbanzos 9Imm mes Ene
21. Por destinos

Fob Promedio

Kgs. Brutos

BRASIL 229991 79,26% 496950 S 462,81
JORDANIA 25920 8,93% 48000 S 540,00
COLOMBIA 18650 6,43% 23000 S 810,87
KUWAIT 15600 5,38% 24000 S 650,00
TOTAL 290.161 591.950 S 490,18
RELACION 30,80% DESV. STD S 150,97




250.000 $ 900 jle remen tar

20

100000 <300 * Garbanzos 9mm
50.000 $200

0 £ mes Ene 21. Por
¢ exportador
%\e\g
s Kgs. Brutos = Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SIN INFORMACION 82491 28,43% 222.950 $370
GOLDEN EXPORT S.R.L. 54600 18,82% 84.000 S 650
AGSOF SA 44800 15,44% 112.000 S 400
AGROFIN S.A. 32500 11,20% 50.000 S 650
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 31200 10,75% 52.000 S 600
AGROLIT 25920 8,93% 48.000 S 540
RONALBSR L 18650 6,43% 23.000 S 811
TOTAL $290.161,00 591.950 S 490
RELACION 31,32% DESVIO STD S 154
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e Garbanzos 8mm mes
Ene 21. Por destinos

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos  Fob Promedio
CHILE 205872 26,72% 250800 S 821
BRASIL 109682 14,24% 239600 S 458
ITALIA 88520 11,49% 126000 $703
PORTUGAL 67200 8,72% 120000 S 560
EMIRATOS ARABES,UNID 53760 6,98% 96000 S 560
ISRAEL 48825 6,34% 72000 S$678
ESPA#A 46080 5,98% 96000 S 480
URUGUAY 44989 5,84% 77500 $ 581
JORDANIA 33800 4,39% 52000 $ 650
TRINIDAD-TOBAGO 24000 3,12% 48000 S 500
PAKISTAN 21312 2,77% 48000 S 444
ESTADOS UNIDOS 17594 2,28% 19500 $902
COLOMBIA 8825 1,15% 24000 S 368
Total $ 770.459 1.269.400 $ 607
RELACION 25.39% DESVIO $ 154
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 Garbanzos 8mm mes
Ene 21. Por exportador

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 182160 23,64% 340.000 $536
DESDELSUR S A 162194 21,05% 187.500 S 865
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 88520 11,49% 126.000 $ 703
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 61272 7,95% 82.800 S 740
AGROFIN S.A. 57800 7,50% 100.000 $578
PRIMORE SRL 48825 6,34% 72.000 S$678
ERRAZQUIN S.R.L 38225 4,96% 108.000 S 354
MOLINOS SYTARISR L 36615 4,75% 55.500 S 660
SURFOOD S.A. 29869 3,88% 49.500 S 603
SIN INFORMACION 27417 3,56% 74.100 $ 370
RIBOLDIS A 21312 2,77% 48.000 S 444
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 16250 2,11% 26.000 $ 625
Total $ 770.459 1.269.400 $ 607
RELACION 24,98% DESVIO $ 152
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e Garbanzos 7mm
mes Ene 21. Por

destinos
B Kgs. Brutos === Fob Promedio
> de De 0 ol de os. B 0 o5 el
ITALIA 204565 29,27% 417000 S 491
REINO UNIDO 164655 23,56% 289000 S 570
BRASIL 70699 10,11% 113950 S 620
EMIRATOS ARABES,UNID 46020 6,58% 96000 S 479
ISRAEL 43425 6,21% 72000 S 603
TRINIDAD-TOBAGO 38880 5,56% 72000 S 540
JORDANIA 24000 3,43% 48000 S 500
PAKISTAN 23000 3,29% 50000 S 460
ANGOLA 23000 3,29% 50000 S 460
URUGUAY 20720 2,96% 28000 S 740
ESTADOS UNIDOS 15200 2,17% 19000 S 800
OMAN 13200 1,89% 24000 S 550
PAISES BAJOS 11600 1,66% 25000 S 464
Total $ 698.964 1.303.950 $ 536
RELACION 20,17% DESVIO $ 108
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 Garbanzos 7mm mes
Ene 21. Por
exportador

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 148080 21,19% 312.000 S 475
DESDELSUR S A 130095 18,61% 217.000 S 600
PRIMORE SRL 109000 15,59% 177.000 $616
CONO TRADING S.A.S. 58560 8,38% 120.000 S 488
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 46000 6,58% 100.000 S 460
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 40818 5,84% 77.000 $530
IMPORTADORA Y EXPORTADORA DEL NORTE

S.A. 39060 5,59% 72.000 $543
RONALBSR L 38920 5,57% 56.000 S 695
CHAGUAR SOCIEDAD ANONIMA 29790 4,26% 72.000 S414
TRANSPORTADORA LA PAMPEANA SA 20720 2,96% 28.000 S 740
AGROLIT 20160 2,88% 48.000 $420
GOING NATURAL SRL 15200 2,17% 19.000 $ 800
SIN INFORMACION 1461 0,21% 3.950 $370
AGRICULTORES FEDERADOS ARGENTINOS SOC

COOP 1100 0,16% 2.000 S 550
Total $ 698.964 1.303.950 $ 536
RELACION 23,85% DESVIO $128
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Mercado de Garbanzos. Conclusiones
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Mercado de Garbanzos. Conclusiones
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Garbanzo. Tendencias de precios
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Mercado de Garbanzos. Conclusiones

may-19

sep-19

ene-20

may-20

sep-20

ene-21

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00%

0,00%



incrementar
c SO, NACACCURA

consultoria@incrementarsa.com.ar

 Garbanzo 9mm Destinos x Exportadores — Ene 21

COLOMBIA BRASIL JOREANI KUWAIT TOTAL

GOLDEN EXPORT S.R.L.

AGROFIN S.A.

AGSOF SA

SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L

AGROLIT

RONALB SR L

TOTAL

COLOMBIA BRASIL JOREANI KUWAIT TOTAL
GOLDEN EXPORT S.R.L. $ 650 $ 650
AGROFIN S.A. $ 650 $ 650 $ 650
AGSOF SA $ 400 $ 400
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L $ 600 $ 600
AGROLIT $ 540 $ 540
RONALB SR L $ 811 $811
$ 811 $ 538 $ 540 $ 650 $ 563
Relacion 24.,19% $ 136




* Garbanzo 8mm Destinos x Exportadores — Ene 21

CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA
DESDELSUR S A

BARBALE AGROPECUARIA S.R.L
PRIMORE SRL

ERRAZQUIN S.R.L

MOLINOS SYTARI SR L

TOTAL

CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA
DESDELSUR S A
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L

PRIMORE SRL
ERRAZQUIN S.R.L
MOLINOS SYTARIS R L
TOTAL

incrementar
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ITALIA CHILE BRASIL ISRAEL TOTAL
126 - - 126
- 168 - 168
- 83 - 83
- - - 72 72
- - 84 84
- - 56 56
126 251 140 72 588
ITALIA CHILE BRASIL ISRAEL TOTAL
$ 703 $ 703
$ 861 $ 861
$ 740 $ 740
$678 $678
$ 350 $ 350
$ 660 $ 660
$ 703 $821 $ 473 $678 $ 696
RELACION 24% DESVIO $170




LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL

DESDELSUR S A

CONO TRADING S.A.S.

SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L
PRIMORE SRL

TOTAL

LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL
DESDELSUR S A

CONO TRADING S.A.S.

SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L
PRIMORE SRL

TOTAL

 Garbanzo 7mm Destinos x Exportadores — Ene 21

incrementar
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ITALIA REINO UNIDO BRASIL ISRAEL TOTAL
240 - 240
217 - 217
72 - 72
52 52
105 - 72 177
345 289 52 72 758

ITALIA

BRASIL ISRAEL

TOTAL

$ 570

RELACION
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250000 S 450
\ [ * Garbanzos Partidos
150000 o Campana 20-21 a Ene 21.
o Cargas mensuales
50000 I S 100

$50

0 S0
Noviembre - 2020 Diciembre -2020 Enero -2021
I Kgs. Brutos  e====Fob Promedio
Fob

Mes USS FOB Kgs. Brutos Promedio
Noviembre - 2020 86089 206000 S 418
Diciembre - 2020 29700 91500 S 325
Enero -2021 75940 236000 $322
TOTAL $191.729 533.500 S 359
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160000 $ 600

$ 500  Garbanzos Partidos

120000 ¢ 400

100000 $300 Campaﬁa 20-21 d Ene 21-

80000
$200

s 1 B0l g™ Cargas por destino
& RO GRS ol

40000
20000
S0

S @VS& Qﬁbéo © «VQO% R
Q@
BN Kgs. Brutos =====Fob Promedio
Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
URUGUAY 45920 23,95% 140000 $328
CHILE 36769 19,18% 84000 $ 438
AUSTRIA 23240 12,12% 46000 S 505
ALEMANIA,REP.FED. 20000 10,43% 50000 S 400
INDIA 16560 8,64% 48000 S 345
REINO UNIDO 11000 5,74% 50000 $220
BRASIL 10830 5,65% 28500 $ 380
CANADA 9750 5,09% 25000 $390
ESTADOS UNIDOS 9120 4,76% 38000 S 240
PAKISTAN 8540 4,45% 24000 S 356
Total $191.729 533.500 $ 359
Relacion 24% Desvio S 85
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e Garbanzos Partidos
Campaina 20-21 a Ene 21.
Cargas por Exportador

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
DESDELSUR S A 47689 24,87% 102000 S 468
HEALTHYVEG S.A. 31920 16,65% 84000 $ 380
AGROFIN S.A. 20000 10,43% 50000 S 400
CONO TRADING S.A.S. 16560 8,64% 48000 S 345
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 14000 7,30% 56000 S 250
BARBALE AGROPECUARIA S.R.L 12320 6,43% 28000 S 440
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 11000 5,74% 50000 $220
AGRO SPECIALITIES S.A. 10830 5,65% 28500 S 380
NATURAL FOOD S.R.L. 9750 5,09% 25000 $ 390
AGSOF SA 9120 4,76% 38000 S 240
CG AGRONEGOCIOS S.R.L. 8540 4,45% 24000 S 356
Total $191.729 533.500 $ 359
Relacion 23% Desvio S 82
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90000 $ 450

80000 $ 400

7000 =« Garbanzos Partidos mes Ene
50000 $ 250 .

40000 $200 21. Por Destan.

30000 $150

20000 $ 100

10000 $50

$0

BN Kgs. Brutos === Fob Promedio
Fob

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Promedio
URUGUAY 24640 32,45% 84000 $293
ALEMANIA,REP.FED. 20000 26,34% 50000 S 400
CHILE 11760 15,49% 28000 $420
REINO UNIDO 11000 14,49% 50000 $220
PAKISTAN 8540 11,25% 24000 S 356
Total $ 75.940 236.000 $322
RELACION 25% DESVIO S 82
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60000 ] $ 450 consultoria@incrementarsa.com.ar
50000 ¢ 400 e Garbanzos Partidos
40000 $300
3250 mes Ene 21. Por
20000 $150
: 100 Exportador

0 $0

v

N Kgs. Brutos  e====Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGROFIN S.A. 20000 26,34% 50000 S 400
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 14000 18,44% 56000 S 250
DESDELSUR S A 11760 15,49% 28000 S 420
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 11000 14,49% 50000 $220
HEALTHYVEG S.A. 10640 14,01% 28000 S 380
CG AGRONEGOCIOS S.R.L. 8540 11,25% 24000 S 356
Total S 75.940 236.000 S 322
RELACION 26% DESVIO S 83




incrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes origenes

Evolucién Volumenes exportados y FOB Promedio Principales Origenes
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes origenes

Volumen Trade principales Origenes y valor promedio global
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes origenes

Situacién del mercado en funcién de la varianza de Fecha del
precios de embarque, considerando el destino del dato
mismo
USA 0 N
| 3428 AN\ o, 31-dic
ARGENTINA 27% x 28-feb
I
CANADA | — 2 31-dic
I
TURQUIA o 1
Q 27% — ‘K 31-dic
RUSIA e 30-abr
MEJICO 31-ene
varianza 10% 20% 25%| 35% 50%
Punto
de .
. ... .| Presidon de Oferta
Traccion de Equilibri
demanda 0 25%
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Mercado de Garbanzos Comparacion diferentes diametros

Situacion del mercado en funcidn de la varianza de  |Fecha del

precios de embarque, considerando el destino del dato
ARGENTINA GLOBAL RO/ 31-ene
ARGENTINA 9 MM 31-ene
ARGENTINA 8 MM A 31-ene
ARGENTINA 7 MM 0% 31-ene
varianza 5% 10% Po - 20%| 25% 35%

Punto de
Traccion de Equilibrio | Presidn de Oferta
demanda 15%




Maiz Pisingallo
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Maiz Pisingallo. DJVE mensual por ciclo comercial. Ao 2012 - 2021
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Maiz Pisingallo. DJVE declarado y proyectado por Campana Agricola. 2012
-2021

300.000

2013-2014; 242.060 :
250.000 2015-2016; 235.236 20 2019-2020- 230,235

i 2017-2018; 221.457 o0 2020-2021- 213 981 Promedin: 214.382

2016 2017 201 = 20 2018-2019; 201.26> 2021-2022; 198514
200000 — W Ewm B W e
2012-2013; 175.600 I 2017- 2018 222.065

150.000

2014-2015; 220.042 8 | 2016-2017; 201. 785
100.000

2015-2016; 235.236
50.000
I I I 2021 2022; 4 351

2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022 Promedio

B Total s Proyectado  <eeeeeee Lineal (Total)
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Maiz Pisingallo. Proyeccion semanal de ventas anuales futuras
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y =128,24x-5E+06
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Maiz Pisingallo. Volumen cargado, Fob Promedio, Modo, Medianay DS Ene 12 -
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Maiz Pisingallo. DJVE y Tm cargadas campaia 20-21. Exportadores por encima del

promedio
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Maiz Pinsingallo. DJVE y Tm Cargadas campaia 20-21. Exportadores por debajo del
promedio
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Maiz Pisingallo. Estructura del mercado. CY 20-21
Promedio / Exportador Promedio / Exportador; 3457
TOTAL CARGAS TOTAL CARGAS; 214.268

Total DIVE Total DIVE; 210.887

- 50.000 100.000 150.000 200.000 250.000
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Maiz Pisingallo. Estructura del mercado CY 20-21

70 0,9
Total Exportadores Activos; 61 Total de Exportadores que 82% 0,8
60 suman el 20% del Volumen; 50
0,7
50
0,6
40 0,5
Total de Exportadores que
suman el 80% del Volumen; 11
0,4
30
18% 03
20
Total Exportadores mayores al
promedio; 13 0,2
10
0,1
0 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al Total de Exportadores que suman el  Total de Exportadores que suman el
promedio 80% del Volumen 20% del Volumen

I Exportadores === Relacidn con la oferta
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Maiz Pisingallo. Campana 21-22. Total DJVE vs Tm Cargadas por
exportador por encima del promedio
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Maiz Pisingallo. Campaia 21-22. Total DJVE vs Tm Cargadas por
exportador por debajo del promedio
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Maiz Pisingallo. Estructura de Mercado. CY 21-22

. Promedio /
P dio / Exportad
romedio / Exportador ‘ Exportador; 311

TOTAL CARGAS | TOTAL CARGAS; -
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Maiz Pisingallo. Estructura de Mercado. CY 21-22

incrementa

O

consultoria@incrementarsa.com.ar

0,6
Total Exportadores Activos; 57%
14
0,5
43%
0,4
Total de Exportadores que
suman el 20% del Volumen;
8
0,3
Total Exportadores mayores
al promedio; 5 ! 02
Total de Exportadores que
suman el 80% del Volumen;
6 0,1
- 0
Total Exportadores Activos Total Exportadores mayoresal Total de Exportadores que suman Total de Exportadores que suman
promedio el 80% del Volumen el 20% del Volumen
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Maiz Pisingallo. Campafia 20-21 Expo Mensual en Kgy Increcmentar
Fob/Tm consultoria@incrementarsa.com.ar
oo s » Maiz Pisingallo Campaiia
B i’, 20-21 a Feb 21. Cargas
10.000.000 $510,00
I I I I oo mensuales
) $ 480,00
,m@'g m@S) ;19(‘9 '1599 ,“9%0 . '»@9 ,m@'g zn,@g @,’1599 ;‘1,61/\/ o,m@'\’
B Kgs. Brutos  em==Fob Promedio
Mes USS FOB Kgs. Brutos
Abril  -2020 S 10.589.470 20.823.966 $ 508,52
Mayo -2020 S 11.933.461 23.177.593 $514,87
Junio -2020 S 13.835.308 26.611.639 $519,90
Julio -2020 S 12.399.622 23.191.951 $534,65
Agosto - 2020 S 10.726.185 20.131.998 $532,79
Setiembre - 2020 S 11.490.415 21.614.972 $531,60
Octubre -2020 S 9.896.196 18.403.542 $537,73
Noviembre - 2020 S 9.429.778 17.201.124 $548,21
Diciembre - 2020 S 6.296.798 11.451.892 $ 549,85
Enero -2021 S 7.895.359 14.162.326 $557,49
Febroro - 2021 S 9.106.221 16.282.701 $ 559,26
Total $113.598.813 213.053.704 $533,19




Maiz Pisingallo. Expo por pais Feb-21 incrementar
1.200.000 c, S AONOATCUARA
consultoria@incrementarsa.com.ar
a0 - * Maiz Pisingallo Campana
- 20-21 Feb 21. Cargas
' $540 o
200000 destino
$520
L&O{Q@ « ,\@%‘&Lo 50&5 \(ié@@‘}ie@“@& %\@{1@3’\‘{5& @
— Camidaj e omedis Pais Cantidad FOB Fob Promedio

Colombia 1.084.500 | S 594.639 S 548
Egipto 1.074.040 | S 603.613 S 562
Marruecos 883.000 | S 512.917 S 581
Indonesia 662.847 | S 386.378 S 583
Italia 647.660 | S 369.748 S571
Arabia Saudita 647.000 | S 371.372 S574
Yemen Rep. 644.000 | S 360.938 S 560
Filipinas 624.000 | S 353.950 S 567
Dinamarca 585.640 | S 319.174 S 545
Peru 554.000 | S 301.728 S 545
OTROS (63 paises] 8.876.014 | S 4.931.765 S 556
Total General 16.282.701 9.106.221 S 559
RELACION 8% DESVIO S 45
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Maiz Pisingallo. Campafia 20-21 Expo Mensual en Kgy incrementar
Fob/Tm B

30.000.000 $ 570,00 consultoria@incrementarsa.com.ar
25.000.000 i?ggﬁ , . o ~
© o Maiz P llo Camp
0000000 oo aiz Pisingallo Campafia
$ 530,00
5000000 <00 20-21 Feb 21. Cargas
10.000.000 $ 510,00
$ 500,00 E d
5.000.000 $ 490,00 Xporta or
$ 480,00
fﬁ’@ ,’19’19 ;1590 @,\9 WQFLQ j»@b ,’1599 ﬁ,&g ;ﬁ& ,’LQ%\/ ,'»61'\’
R o 0 © 0 o« & S SN &
LRGSO & 55,'0?'@ d ¥ éo;\\"‘é\ o"\é(\ & &

I Kgs. Brutos — es=Fob Promedio

Fob
Empresa probable Cantidad FOB Promedio
SNACK CROPS 3.490.220| S 2.022.898 $ 580
POP ARG 3.043.400| S 1.714.837 $563
ALICAMPO 2.657.980| S 1.517.124 S$571
POP COMPANY 2.081.305| S 1.197.840 $576
URANGA TRADING S.A. 957.000( S 530.496 S 554
PEREDA AGRO SA 884.000| S 492.193 S 557
LEMARC 573.000( S 303.303 $529
ALEMAR 425.000| S 242.850 $571
GRUPO TBA SRL 435.000| S 201.000 S 462
OTROS (17 exportadores)| 1.735.796 | S  883.680 $509
Total General 16.282.701 | S 9.106.221 $ 559
RELACION 15% DESVIO $83
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* Maiz Pisingallo
mes Ene 21. Por

destino

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
EGIPTO 722504 9,15% 1318000 S 548
MARRUECOS 680333 8,62% 1188000 $573
COLOMBIA 577530 7,31% 1059500 S 545
DJIBOUTI 436120 5,52% 774000 S 563
INDONESIA 389367 4,93% 688527 S 566
ARGELIA 326601 4,14% 572000 $571
GHANA 275845 3,49% 485510 S 568
YEMEN,REP. 272738 3,45% 488000 $ 559
POLONIA 266845 3,38% 481300 S 554
OTROS (57 DESTINOS) S 3.947.464 49,96% 7.107.489 S 555
Total $ 7.895.347 14.162.326 $ 557
RELACION 10,01% DESVIO $56
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Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALICAMPO S.R.L. 1933148 24,48% 3.408.910 S 567
SNACK CROPS SOCIEDAD

ANONIMA 1538124 19,48% 2.705.630 S 568
POP ARGENTINA SA 995124 12,60% 1.780.400 S 559
POP COMPANY SOCIEDAD

ANONIMA 876112 11,10% 1.544.576 S 567
EDUARDO PEREDA Y HNASSCA 872074 11,05% 1.560.000 S 559
URANGA TRADING S.A. 309331 3,92% 570.000 S 543
VIREYES AGROPECUARIA SA 220498 2,79% 390.000 S 565
LEMARC S.R.L. 196584 2,49% 390.000 S 504
Otros (15 Exportadores) $954.360 12,08% 1.812.810 $526
Total $ 7.895.355 14.162.326 $ 557
Relacién 18,34% Desvio $ 102
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e Exportador x c_iest"ino Ene 21

MARRUECOS EGIPTO COLOMBIA DJIBOUTI INDONESIA ARGELIA TOTAL
POP ARGENTINA SA - - 128 254 102 - 483
ALICAMPO S.R.L. 300 78 650 260 104 104 1.496
EDUARDO PEREDA'Y
HNAS SCA 286 - - - - - 286
POP COMPANY SOCIEDAD
ANONIMA 75 - 100 - 248 - 423
SNACK CROPS SOCIEDAD
ANONIMA 425 858 104 - 235 - 1.622
URANGA TRADING S.A. 102 - - 260 - 78 440
VIREYES AGROPECUARIA
- - - - - 390 390
1.188 936 982 774 689 572 5.140
MARRUECOS EGIPTO COLOMBIA DJIBOUTI INDONESIA ARGELIA TOTAL
POP ARGENTINA SA $ 537 $ 560 $ 545 #iDIV/O! $ 551
ALICAMPO S.R.L. $ 568 $ 596 $ 537 $ 570 $ 559 $ 602 $ 558
EDUARDO PEREDA'Y
HNAS SCA $ 581 $581
POP COMPANY SOCIEDAD
ANONIMA $ 588 $ 570 $572 $575
SNACK CROPS SOCIEDAD
ANONIMA $ 589 $ 545 $ 563 $ 570 $561
URANGA TRADING S.A. $ 484 $ 560 $ 557 $ 542
VIREYES AGROPECUARIA
$ 565 $ 565
$573 $ 550 $ 543 $ 563 $ 566 $571 $ 560




Maiz Pisingallo. Brasil Ago. — Mar 21 Conclusiones

increm

entar

consultoria@incrementarsa.com.ar

USS-CIF Kg.Brutos | Fob Promedio

PERU $ 2.046.475 23,01% 3.885.271 $ 527
EGITO $ 1.456.464 16,38% 3.129.065 $ 465
VENEZUELA $1.416.262 15,92% 2.449.320 $ 578
NEPAL $ 544.525 6,12% 1.037.960 $ 525
MARROCOS $ 540.585 6,08% 1.000.000 $ 541
INDIA $ 410.949 4,62% 766.000 $ 536
PAQUISTAO $ 405.228 4,56% 832.000 $ 487
IRA REP.ISL.DO $ 318.498 3,58% 649.580 $ 490
AUSTRALIA $ 275.400 3,10% 540.000 $ 510
CHILE $ 261.346 2,94% 518.000 $ 505
ETIOPIA $ 206.336 2,32% 416.000 $ 496
PARAGUAI $ 182.670 2,05% 336.000 $ 544
EMIR.ARABES UN. $ 161.460 1,82% 312.000 $ 518
SIRIA,REP.ARABE $ 133.500 1,50% 260.000 $ 513
TRINIDAD E TOBAGO $ 122.092 1,37% 365.880 $ 334
TURQUIA $ 104.368 1,17% 200.500 $ 521
AZERBAIJAO $ 68.180 0,77% 130.000 $ 524
CONGO,REP.DEM.DO $ 54.908 0,62% 106.000 $ 518
CABO VERDE $ 37.644 0,42% 100.000 $ 376
GUIANA $ 35.324 0,40% 117.900 $ 300
SERRA LEOA $ 25.860 0,29% 52.000 $ 497
LIBERIA $ 24.625 0,28% 50.000 $ 493
BOLIVIA $ 19.200 0,22% 30.000 $ 640
COREIA,REP.SUL $17.170 0,19% 40.000 $ 429
ISRAEL $ 12.913 0,15% 27.500 $ 470
POLONIA $11.797 0,13% 25.000 $ 472

$ 8.893.779 17.375.976 $ 512
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Maiz Pisingallo. Brasil Mar-21 Conclusiones

VENEZUELA $ 143.750 34,60% 282.790 $ 508
MARROCOS $ 84.531 20,35% 150.000 $ 564
INDIA $ 82.878 19,95% 150.000 $ 553
CHILE $ 44.894 10,81% 102.000 $ 440
PARAGUAI $ 18.600 4,48% 30.000 $ 620
CABO VERDE $ 21.552 5,19% 50.000 $431
BOLIVIA $ 19.200 4,62% 30.000 $ 640

$ 415.405 794.790 $ 523
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U$S-FOB Kgs. A+M Fob Promedio

Agosto - 2020 8.014.869,00( 10.972.113,00 $ 730
Setiembre - 2020 6.994.932,00| 9.576.448,00 $ 730
Octubre - 2020 8.473.799,00( 12.334.060,00 $ 687
Noviembre - 2020 9.787.453,00| 14.527.492,00 $ 674
Diciembre - 2020 11.902.473,00{ 16.225.073,00 $ 734

45.173.526,00| 63.635.186,00 $ 710
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Pais Destino U$S-FOB % Inc. Kgs. A+M Fob Promedio
MEXICO $ 8.632.018 19,11% 15.985.429 $ 540
EGYPT $ 3.783.989 8,38% 5.772.784 $ 655
TURKEY $ 2.940.380 6,51% 5.077.983 $579
SAUDI ARABIA $ 2.775.555 6,14% 2.763.941 $1.004
UNITED ARAB EMIRATES $ 2.475.416 5,48% 3.992.724 $ 620
JAPAN $ 2.090.466 4,63% 2.837.864 $ 737
PAKISTAN $ 2.005.622 4,44% 3.477.343 $ 577
KOREA, SOUTH $ 1.293.840 2,86% 1.629.346 $ 794
INDONESIA $ 1.270.257 2,81% 1.901.939 $ 668
INDIA $ 1.264.346 2,80% 2.183.951 $ 579
PHILIPPINES $1.064.421 2,36% 1.270.313 $ 838
PERU $ 1.060.375 2,35% 1.893.841 $ 560
VIETNAM $1.020.231 2,26% 1.392.422 $ 733
COLOMBIA $ 769.559 1,70% 1.350.889 $ 570
CHINA $ 758.884 1,68% 1.039.013 $ 730
AUSTRALIA $ 679.140 1,50% 1.004.735 $ 676
HONG KONG $671.514 1,49% 261.351 $ 2.569
JORDAN $622.016 1,38% 1.135.743 $ 548
RUSSIA $ 599.030 1,33% 221.827 $2.700
UNITED KINGDOM $ 573.797 1,27% 824.287 $ 696
BELIZE $ 573.721 1,27% 205.552 $2.791
CHILE $511.394 1,13% 325.524 $1.571
HONDURAS $ 459.069 1,02% 495,213 $ 927
ISRAEL $427.217 0,95% 389.388 $ 1.097
TAIWAN $ 420.961 0,93% 585.352 $ 719
KUWAIT $416.481 0,92% 238.850 $1.744
THAILAND $414.732 0,92% 581.242 $714
NETHERLANDS $ 370.662 0,82% 265.489 $1.396
SPAIN $ 346.466 0,77% 698.530 $ 496
COSTA RICA $ 338.958 0,75% 169.320 $2.002
TRINIDAD AND TOBAGO $ 307.861 0,68% 256.148 $1.202
GUATEMALA $ 300.694 0,67% 501.881 $ 599
ICELAND $ 286.410 0,63% 119.522 $ 2.396
LEBANON $ 259.443 0,57% 463.423 $ 560
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Paistino USS-FOB | %Inc. | Kgs. A+M | Fob Promedio

MOROCCO $ 219.016 0,48% 289.689 $ 756
MALAYSIA $ 206.314 0,46% 291.550 $ 708
NIGERIA $ 199.818 0,44% 312.166 $ 640
FRANCE $ 187.507 0,42% 59.055 $3.175
NEPAL $ 184.775 0,41% 277.547 $ 666
YEMEN $ 167.560 0,37% 273.820 $ 612
DOMINICAN REPUBLIC $ 159.435 0,35% 153.852 $ 1.036
KENYA $ 148.851 0,33% 272.380 $ 546
POLAND $134.741 0,30% 62.461 $ 2.157
CAMBODIA $ 128.560 0,28% 122.039 $ 1.053
SWEDEN $ 125.896 0,28% 51.404 $ 2.449
EL SALVADOR $117.256 0,26% 185.219 $ 633
NORWAY $117.175 0,26% 209.668 $ 559
NICARAGUA $ 104.400 0,23% 146.006 $ 715
PANAMA $ 102.064 0,23% 66.313 $ 1.539
JAMAICA $ 101.904 0,23% 58.286 $1.748
IRELAND $ 93.193 0,21% 120.269 $ 775
ALGERIA $ 80.154 0,18% 124.934 $ 642
SINGAPORE $ 69.481 0,15% 65.546 $ 1.060
HUNGARY $ 68.304 0,15% 119.748 $ 570
GERMANY $ 66.991 0,15% 81.776 $ 819
BARBADOS $ 66.606 0,15% 73.441 $ 907
ECUADOR $ 64.593 0,14% 125.575 $ 514
GREECE $ 52.650 0,12% 100.989 $ 521
MONGOLIA $41.720 0,09% 49.066 $ 850
BAHAMAS $ 39.207 0,09% 40.824 $ 960
FRENCH GUIANA $ 37.490 0,08% 20.549 $1.824
QATAR $ 31.948 0,07% 23.182 $1.378
ROMANIA $ 30.240 0,07% 58.650 $ 516
ZAMBIA $ 25.800 0,06% 37.128 $ 695
LATVIA $ 24.476 0,05% 41.232 $ 594
BELARUS $ 16.650 0,04% 41.232 $ 404
FINLAND $ 15.888 0,04% 20.457 $ 777
BAHRAIN $ 14.768 0,03% 21.011 $ 703
TUNISIA $ 14.256 0,03% 20.616 $ 692
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Flujo de mercaderia de origen Argentina. Campana actual y futura.

Ano 2020
Enero  Febrero Marzo  Abril  Mayo Junio  Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
f\:;';ymina 85.813 | 63354 | 47.130 | 34.804 | 135.480 | 112.303 | 85.691 |143.500 | 123.368 |101.330| 82.917 | 65.716
Cosecta 121.500 81.000 202.500
Argentina
f\:;gj’t,na 22459 | 16224 | 12326 | 20.824 | 23177 | 26.612 | 23.191 | 20132 | 22.038 | 18413 | 17201 | 11.415 |234.012
|
Saldo
S0 | 63.354 | 47.130 | 34.804 |135.480(112.303 | 85.691 |143.500 | 123368 | 101.330 | 82917 | 65716 | 54301
Argentina
Mermas
1572 | 1136 | 863 | 1.458 | 1.622 | 1.863 | 1.623 | 1.409 | 1543 | 1289 | 1204 | 799 | 16381
Proceso
S 00 | o0 | 600 | 600 | 600 | 600 | 600 | 600 600 600 | 600 600 | 7.200
interno
Saldo
VS0 | 61,182 | 45394 | 33.341 [133.422(110.081 | 83.228 |141.277[121.350 | 99.187 | 81.028 | 63912 | 52.902

Argentina
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* Flujo de mercaderla origen USA. Campaiia actual y futura

Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total

1A 56,993 | 46.175 | 36.099 | 25.804 | 16.760 | 7.274 | -3.710 |-14.453 | -25.425 | 97.162 | 84.828 | 70.301

SOSEcie 132.163 132.163
USA - .
Cargas

UsA 10.818 | 10.076 | 10.295 | 9.044 | 9.486 | 10.984 | 10.743 | 10972 | 9.576 | 12.334 | 14.527 | 16.225 |135.080
Saldo

Bruto USA 46.175 | 36.099 | 25.804 | 16.760 | 7.274 | -3.710 | -14.453 | -25.425 | 97.162 | 84.828 | 70.301 | 54.076

* Flujo de mercaderia origen Brasil. Campaia actual y futura

Febrero Marzo Abril

Junio

Julio

Enero

Mayo

Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total

Carry
Brasil

Cosecha
Brasil

Cargas
Brasil

Saldo
Bruto
Brasil

12134 | 2710 | -1290 | -6890 | -11587 | -17864 | -22548 | -26898 | 27967 | 22824 | 15607 13227

60000
9424 | 4000 | 5600 | 4697 | 6277 | 4684 | 4350 | 5135 5143 7217 2380 673 59.580
2710 | -1290 | -6890 |-11587 | -17864 | -22548 | -26898 | 27967 | 22824 | 15607 | 13227 12554
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* Flujo de mercaderia global. Campaia actual y futura

02( g D
Arge -l 97.813 | 64.902 | -32.911

- 56.993 | 54.076 -2.917

BIe 12.134 | 12.554 420

Ot e 168.960 | 133.553 | -35.408
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Flujo de mercaderia global. Campana actual y futura. Ao 2021

52.902 | 38.740 | 22.458 | 56.156 | 86.419 | 63.227 | 99.895 | 144.657 | 123.790 |107.294| 90.711 77.049
56.875 | 56.875 56.800 | 66.800 237.350
14.162 | 16.282 | 23.177 | 26.612 | 23.192 | 20.132 | 22.038 | 20.867 | 16.496 | 16.583 | 13.662 14.489 |227.692
38.740 | 22.458 | 56.156 | 86.419 | 63.227 | 99.895 | 144.657 | 123.790 | 107.294 | 90.711 | 77.049 62.560
1.275 | 1.465 | 2.086 | 2.395 | 2.087 | 1.812 | 1.983 | 1.878 1.485 1.492 1.230 1.304 | 20.492
1.200 | 1.200 | 1.200 | 1.200 | 1.200 | 1.200 | 1.200 | 1.200 1.200 1.200 1.200 1.200 | 14.400
36.265 | 19.793 | 52.870 | 82.824 | 59.940 | 96.883 |141.474 | 120.712 | 104.610 | 88.018 | 74.620 60.056
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* Flujo de mercaderia global. Campaia actual y futura. Ano 2021

ero eprerag alZ0 AYe aVOo 0 0 APO0STO eptiembre (O Dre oviembre viciembpre Old

| 54.076 | 43.258 | 33.182 | 22.887 | 13.843 | 4.357 | -6.627 | -17.370 | -28.545 | 86.330 | 76.187 65.279

o 125.000 125.000

10.818 | 10.076 | 10.295 | 9.044 | 9.486 | 10.984 | 10.743 | 11.175 | 10.125 | 10.143 | 10.908 10.259 | 124.056

43.258 | 33.182 | 22.887 | 13.843 | 4.357 | -6.627 |-17.370 | -28.545 | 86.330 | 76.187 | 65.279 55.020

18606 | 17719 | 17169 | 16375 | 15725 | 14975 | 10291 | 5941 50806 45663 | 35826 27379

50000

887 550 794 650 750 4684 | 4350 | 5135 5143 9837 8447 10934 | 52.161

0 17719 | 17169 | 16375 | 15725 | 14975 | 10291 | 5941 | 50806 45663 35826 | 27379 16445
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* Puntos para ver

Pop. Cargas mensuales promedio y por campafa 2008 - 2021

o 2020-2021 e Promedio CY 2008 al 2021 s Desvio

26612

23177 23192

20.824 ;
22037 0.987 (" 20.805
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Mayo Junio

Julio Agosto

N Promedio CY 2009 al 2021 mmmmm 2020-2021

2010 - 2011
014 - 2015

e Desvio

2011 -2012
015 -2016
2018 - 2019

Septiembre

-
I
|

Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo

e 2008 - 2009
2012 -2013
— 016 -2017
e 2019 - 2020

e 2009 - 2010
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— 017 -2018



incrementar

c EREUTIIN, NOYORTUNA

consultoria@incrementarsa.com.ar

Pop Analisis de pxq nominal y real. Campaiia 2008 - 2021

$200.000.000
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Evolucion del valor FOB promedio. Nominal y real deflacionado.
Campanas 2008 - 2021

Promedio CY 2009
2008 - 2009; S 569 _ .
$9 4 2019 - 2020; S 461 al 2021;$516
$ 800 ' x

2020-2021; $ 433
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B FOB Nominal ™ Fob Real

Promedio CY 2009 al
2021; S 445
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Desvio; S 124
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Escenario 1 115 MUSS Escenario 2 115 MUSS
camparozizz | Wl Gz |
Has Sembradas 55.000 Has Sembradas 65.000
Rendimiento/Ha (TM) 4 Rendimiento/Ha (TM) 4
Produccién Potencial (TM)  220.000 Produccion Potencial (TM)  260.000
Carry 20-21 19.800 Carry 20-21 19.800
Oferta Total 239.800 Oferta Total 279.800
Consumo Interno 15.000 Consumo Interno 15.000
Mermas de Proceso 11.000 Mermas de Proceso 11.000
Carry Futuro 22-23 20.000 Carry Futuro 21-22 20.000
Toral ofera 193.800 T EBET

comercializable
Precio esperado: USS 593/Tm Precio esperado: USS 492/Tm



Escenario 3 125 MUSS
compamazizz |
Has Sembradas 55.000
Rendimiento/Ha (TM) 4
Produccion Potencial (TM) 220.000
Carry 20-21 19.800

Oferta Total 239.800
Consumo Interno 15.000
Mermas de Proceso 11.000
Carry Futuro 22-23 20.000
Total oferta 193.800

comercializable

Precio esperado: USS 645/Tm

incrementar
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Escenario 4 125 MUSS

Campana 21-22 _

Has Sembradas 65.000
Rendimiento/Ha (TM) 4

Produccidn Potencial (TM) 260.000
Carry 20-21 19.800
Oferta Total 279.800
Consumo Interno 15.000
Mermas de Proceso 11.000
Carry Futuro 21-22 20.000
Total oferta 233.800

comercializable

Precio esperado: USS 534/Tm
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Escenario probable de precios y volumen

Tamaiio Vol. Precio Probabilidad
mercado en Disponible en | Estimado de ocurrencia
millones de Miles de Tm promedio en
uss USS/Tm
Escenario 2 115 234 492 Baja
Escenario 4 125 234 534 Poco Probable
Escenario 1 115 194 593 Muy Probable
Escenario 3 125 194 645 Probable

El piso de disponibilidad de Tm es de 194 KTm, mientras
que el techo puede llegar a 235 Ktm
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¢ Qué pasa si entra Brasil en el 2do semestre?

Volumen Tamano

demandado mercado en

por Brasil millones de
UsSS

10.000 124

10.000 135

20.000 133

20.000 145

Vol.
Disponible en
Miles de Tm

234

234

194

194

Precio Probabilidad
Estimado de ocurrencia
promedio en

USS/Tm

530 Poco Probable
576 Probable

687 Muy Probable
747 Muy Baja

Si Brasil entra a importar, el piso de precio serian los
actuales valores y la tendencia seria a ir a USS 690/Tm
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Expo Argentina Alto Valor Afio 2018

Precio %
Destino Ton Met Total USS Promedio Particip
Union Europea 7.000 | S 3.854.792 | S 551 39%
UK 2.450 | S 1.611.295 | S 658 14%
Africa 1.747 | S 995.678 | S 570 10%
Latam y Caribe 3.383 | S 1.934.882 | S 572 19%
Medio Oriente 1.240 | S 759.392 | S 612 7%
Centro, lejano
oriente y Oceania 2.100 | S 1.286.161 | S 612
17.920 | S 10.442.200 | S 583
Precio Promedio S 491

Desvio STD

S

47
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 Agregado de Valor

Empresa Ton Met USS Totals USS/Tm %
Snack Crops 11353 | S 6.786.786 | S 598 63%
Pop Argentina 3.849 | S  2.220.064 | S 577 21%
Alicampo 1.107 | S 636.595 | S 575 6%
Precio Promedio S 491

Desvio STD S 47
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 Agregado de Valor
Arg. Expo Pop 2019 Alto Valor
Destino ™™ USS Total USS/Tm % Particip
Union Europea 12.560 | S 6.921.786 | S 551,1 36%
UK 1.963 | S 1.281.347 | S 652,7 6%
Africa 4851 S 2.531.723 |S 521,9 14%
Cercano Oriente 4140 | S 2.173.181|S 5249 12%
Medio, Lejano 5.678 | S 3.057.999 | S 538,6 16%
Oriente y Oceania
Latam y el Caribe 5.850 | S 3.146.502 | S 537,9 17%
Total 35.042 | $ 19.112.538 | S 5454 100%

Valor Promedio | S 463
Desv STD S 59
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 Agregado de Valor

Exportador Tm USS Total USS/Tm % Particip

Agro Uranga / UTSA S 1.062.603 | $
Alicampo 2418 | S 1.235.122 | S 510,8 7%
Pop Argentina 8105 |S 4.255.266 | S 525,0 23%
Snack Crops 15.442 | S 8.608.545 | S 557,5 44%
Otros 7.034 | S 3.951.002 | S 561,7 20%
Total 35.042 | $ 19.112.538 | S 545,4 100%

Valor Promedio | S 463
Desv STD S 59
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Porotos. DJVE mensuales por ciclo comercial. Afio 2012 - 2021

Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre  Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo

E=rromedio BN 2020-2021 em——2011-2012% emm——2012-2013 ====2013-2014 e=—2014-2015
e 2015-2016 === 2016-2017 emmmmm2017-2018 = 2018-2019 e 2019-2020 == 2020-2021
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Porotos. DJVE Anual por ciclo comercial. Afio 2012 - 2020

20| 2019-2020; 457.767

2015-2016; 435.847
y=20408x+85405  pAy®— ——— HR.T
2014-2015; 331150 . )
2012-2013; 325.432 | |2014-2015; 331172 g M — —— ———."

Lg 2016-2017;| 2017-2018; 311.8A3 2020-2021; 323.953

- \
4 l i ...... 20 2018-2019; 289.702 000 o 7S Lo
) 2015-2016; 435.847
.2071-2012*%; 93.258
2013-2014; 49.684
Afo; 0 :I

Afio 2011-2012* 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021

]
2013-2014; -
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Porotos. Campana 2021. Estructura del Mercado
Total Cargado Cranberrie - 14948

Total Cargado DRK - LRK [} 28900

Total Cargado Alubia 130006

Total Cargado Negro 130081

Total Cargado 276382

Promedio | 2356

Total DJVE

270885

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000
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Porotos Campana 20 - 21Estructura del Mercado

Total Exportadores
Activos; 115

Total Exportadores
mavyores al promedio; 30

Total Exportadores Activos Total Exportadores mayores al
promedio

mmmm NUmero de Exportadores

75%

Total de Exportadores
que sumanel 20% del
Volumen; 86

Total de Exportadores
que sumanel 80% del
Volumen; 29

/

25%

Total de Exportadores que Total de Exportadores que
suman el 80% del Volumen  suman el 20% del Volumen

e Participacion de Mercado
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Porotos. Campaiia 20-21. DJVE y TM Cargadas. Exportadores por encima del promedio
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Porotos. Campaia 20-21. DJVEy TM Cargadas. Exportadores por debajo del promedio
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« Campana 20-21. Carga porotos por tipo

Cultivo Tm embarcadas TM CARGADAS POR TIPO DE POROTO Y POR NCM CAMPANA 20-21
Cranberri
DRK - LRK ranS(;rrle
Negro 130.081 9%
Alubia 190 23.997
Alubia 220 50.477 "
Alubia 230 55.532 part
DRK - LRK 28.900
Cranberrie 14.948
Total 303.935

Alubia 220 Alubia 190
17% 8%
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Porotos. Campaiia 20-21. Participacionsobre DJVE

W Otros

m Agronegocios Jewell




Porotos Alubias
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Poroto Alubia Expo mensual Campana 20-21
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25000000 g’ ﬂég

20000000 $ 1.080

15000000 $ 1.060 .

10000000 S 1040 * Porotos Alubias
5000000 &7 ~

) 290 Campafia 20-21 a
Feb 21. Por mes
&
BN Kgs. Brutos —ssss=Fob Promedio
Mes USS FOB Kgs. Brutos
Junio -2020 7758236,45 7446142 $1.042
Julio -2020 24539105,97 22675623,64 $1.082
Agosto - 2020 35420087,76 31683048 $1.118
Setiembre - 2020 24359125,06 21676421 S1.124
Octubre -2020 16554167,17 14548943 $1.138
Noviembre - 2020 12369528,78 10987920 S1.126
Diciembre - 2020 10685571,52 9790987,99 $1.091
Enero -2021 9371650,38 8546776 S 1.097
feb-21 8700698 7979601 S 1.090

TOTAL S 149.758.171 135.335.463 S 1.107
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* Porotos Alubias Campana 20-21 a Dic 20. Cargas acumuladas

Porotos Alubias. Exportaciones en TM acumuladas x campafa comercial 2014 -2021

250000
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50000
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e 2019-2020 e 2020-2021 = eeereeees Logaritmica (2020-2021)
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Poroto Alubia Expo por Destino Campaia 20-21 a Feb-21

o
& Cg

v N4

N S O“>
& g

&
«\5 \& c{0‘1‘ <& & 5"

N Kgs. Brutos == Fob Promedio

$ 1.400
$1.200
$ 1.000
$800
$ 600
$ 400

$ 200

incrementar
consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos Alubias
Campaia 20-21 a Feb
21. Por destinos

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ESPAH#A $30.375.590 20,46% 26.751.679 $1.135
ITALIA $ 26.926.980 18,01% 23.756.834 $1.133
TURQUIA $22.156.584 15,34% 18.960.572 $1.169
ARGELIA $11.247.849 7,97% 9.469.900 $1.188
PORTUGAL $11.386.990 7,15% 10.465.552 $1.088
CHILE $10.205.531 7,05% 9.836.859 $1.037
BRASIL $9.376.253 6,42% 10.518.390 $ 891
FRANCIA $6.016.214 3,96% 5.773.040 $1.042
ISRAEL $5.096.276 3,35% 4.418.836 $1.153
FILIPINAS $4.590.831 2,48% 4.051.730 $1.133
Otros 43 paises $ 12.355.904 7,85% 11.312.080 $1.092
Total $148.372.662 133.931.782 $1.108
Relacién 22% Desvio $241
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* Porotos Alubias Campaiia 20-21 a Ene 21. Por Exportador

60000000 $1.250
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I Kgs. Brutos  e====Fob Promedio
Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 11470747 8,13% 10202920 $1.124
OLAM ARGENTINA SA 11302016 8,01% 9872070 $1.145
WENSTRADE S.A. 10816396 7,67% 9292010 $1.164
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 10709985 7,59% 9783000 $ 1.095
AGROFIN S.A. 8884845 6,30% 7785290 $1.141
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 7705307 5,46% 6513800 $1.183
ARGENFOOD SRL 6877085 4,88% 5996000 $1.147
PONTICO SOCIEDAD ANONIMA 5941720 4,21% 4952151 $1.200
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 5433541 3,85% 4754300 $1.143
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 4762618 3,38% 3893200 $1.223
Otros 86 Exportadores $57.153.197 40,47% 54.311.119 $1.052
Total $141.057.457 127.355.860 $1.108
Relacion 31,27% Desvio $ 346
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e Porotos Alubias mes
Feb 21. Por Destino.

Pais de Destino % Incidencia Kilogramos Fob Promedio
ITALIA S 1.525.984 18% 1.332.906 | § 1.145
ESPAHA S 1.510.276 17% 1.284.830 | S 1.175
PORTUGAL S 1.296.035 15% 1.129.172 | S 1.148
FILIPINAS S 1.093.336 13% 946.730 | S 1.155
TURQUIA S 514.735 6% 488.650 | S 1.053
FRANCIA S 435.249 5% 371.630 | S 1.171
ISRAEL S 377.370 4% 314.624 | S 1.199
BRASIL S 320.044 4% 422.600 | S 757
CHILE S 265.415 3% 304.180 | S 873
OTROS S 1.362.340 16% 1.383.690 | S 985
TOTAL S 8.700.784 7.979.012 | S 1.090
Relacion 14% [Desvio S 149
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* Porotos Alubias mes Ene 21. Por exportador
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I Kgs. Brutos e Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
WENSTRADE S.A. 2770895 29,57% 2475000 $1.120
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 933950 9,97% 824000 $1.133
OLAM ARGENTINA SA 533510 5,69% 480000 $1.111
SWISS AGRO EXPORT SA 523032 5,58% 437300 $1.196
MARFEPA S.A. 523029 5,58% 448000 $1.167
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 489635 5,22% 454000 $1.078
PRIMORE SRL 470560 5,02% 378000 $1.245
DESDELSUR S A 425440 4,54% 416250 $1.022
DOBLE AS.A. 328254 3,50% 310250 $1.058
AGROFIN S.A. 309780 3,31% 279900 $1.107
Otros 22 exportadores $ 2.063.562 22,02% 2.044.076 $1.010
Total $9.371.647 8.546.776 $1.097
Relacién 22,83% Desvio $ 250
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- Porotos Alubias. Exporfador X Destinos Ene 21

FILIPINAS ESPA#A FRANCIA ITALIA PORTUGAL TOTAL
WENSTRADE S.A. 800 - 300 - 1.225 2.325
OLAM ARGENTINA SA - - 66 414 - 480
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD
ANONIMA - - - - 227 227
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR - 724 - 100 - 824
PRIMORE SRL 48 - 132 198 - 378
MARFEPA S.A. 96 240 40 - - 376
DESDELSUR S A - - - 69 - 69
SWISS AGRO EXPORT SA - 92 - 333 13 437
TOTAL - - - - - 5.116

FILIPINAS ESPA#A FRANCIA ITALIA PORTUGAL TOTAL
WENSTRADE S.A. $1.154 $776 $1.167 $1.112
OLAM ARGENTINA SA $1.080 $1.116 $1.111
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD
ANONIMA $992 $992
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR $1.155 $980 $1.133
PRIMORE SRL $1.168 $1.170 $1.313 $1.245
MARFEPA S.A. $1.173 $1.171 $1.243 $1.179
DESDELSUR S A $1.297 $1.297
SWISS AGRO EXPORT SA $1.303 $1.168 $1.146 $1.196
TOTAL $1.134

RELACION 8% $94
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Poroto Alubia 190. Fob Max, Min y Promedio Ao 2012 - 2021
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Evolucion Mensual Volumenes y Precios FOB Promedios 2011-2021 Poroto
Alubia 190
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Afio 2020 Enero  Febrero Marzo Abril  Mayo  Junio Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
CIEERLONEE 0 5.0000 5.000( 5.0000 5.000{ 7.000] 7.000f 7.000{ 7.000 7.000,  7.000 7.000,  7.000{ 76.000
Cargas Argentina 140731 5.194| 7542 9395| 3813 7446| 22676| 31683|  21.676| 14.149| 12500 14.177| 164324
Produccion

Comercializable 0 0 0 0 0| 50000[ 100000{ 94000 0 0 0  25000{ 269.000
Saldo Mensual -19.073| -10.194| -12542| -14.395| -10.813| 35554| 70324| 55317 -28676| -21.149|  -19.500 3823 28676
Carry Over 66.245| 47.172| 36.978| 24436 10041 -772| 34.782| 105.106| 160.423| 131747\ 110598|  91.098

Saldo Final 47172 36978| 24.436| 10041  -772| 34782| 105.106| 160423 131.747| 110.598|  91.098| 94921

Hoja de Balance Aio 2021

Ao 2021 Enero  Febrero Marzo Abril  Mayo  Junio Julio  Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Total
ClreOIE Y 6.0000 6.0000 7.0000 7.000f 7.000] 8000 8.000[ 8.000 8500, 8500[ 8000  8.000] 90.000
Cargas Argentina 8547\ 7979 7500( 6.500{ 3.500| 6406 17999 33404 29.696| 30.287| 24282 19.869| 195.970
Produccion Comerciali 0 0 0 0 0| 40000] 115000[ 115000 0 0 0]  30000[ 300.000
Saldo Mensual -14.547| -13.979| -14500| -13.500( -10500| 25.594| 89.001| 735%| -38.196| -38.787| -32.282 2131 14,030
Carry Over 94.921| 80.374| 66395 51.895| 38395| 27.895| 53.489| 142489| 216.085| 177.889| 139.102| 106.820

Saldo Final 80.374| 66.395| 51.895| 38395| 27.895| 53489| 142.489| 216.085| 177.889| 139.102| 106.820| 108.951




Area de Siembra

Rendimiento

Produccion
Carry - in
Total
Disponibilidad
Semilla (2)

Consumo
Interno
Mermas de
Proceso
Exportacion
Stock Final (1)

PRV AN

Hoja de Balance Ano 2020 - 2021

142.000

Ano calendario
2019 2020 (f)

2018

160.000

170.000

186.000

consultoria@incrementarsa.com.ar

2021 (f)

200.000

1,30 1,15 1,45 1,10 1,25
184.600( 184.000| 246.500 204.600| 250.000
40.000( 48.193| 46.971 33.277| 28.676
224.600| 232.193| 293.471 237.877| 278.676
17.600( 18.700| 20.460 22.000| 25.200
1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
15.000| 16.000| 25.000 20.460( 22.500
142.307| 149.022| 213.234 164.324| 195.970
48.193| 46.971| 33.277 28.676| 14.030
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* Porotos Alubias 190 Campaiia 20-21 a Ene 21. Por destinos

10000000
9000000
8000000
7000000
6000000
5000000
4000000
3000000
2000000
1000000

I Kgs. Brutos

e F0b Promedio

$1.400
$1.200
$1.000
$ 800
$ 600
$ 400
$200
S0

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

ESPAHA 10322988 39,47% 8763816 $1.178
TURQUIA 4682322 17,90% 4052460 $1.155
ITALIA 2889635 11,05% 2535164 $1.140
PORTUGAL 2716316 10,39% 2480448 $1.095
FRANCIA 1026220 3,92% 935700 $1.097
ARGELIA 1005293 3,84% 824500 $1.219
BRASIL 568306 2,17% 612160 $928

CHILE 552721 2,11% 479500 $1.153
Otros 15 destinos $2.391.835 9,14% 2.038.245 $1.173
Total $ 26.155.636 22.721.993 $1.151
Relacion 13,33% Desvio $ 153
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. Porotos AIublas 190 Campana 20-21 a Ene 21. Por exportador
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N Kgs. Brutos e Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 4572240 17,48% 4068000 $1.124
OLAM ARGENTINA SA 2896161 11,07% 2374340 $1.220
AGROFIN S.A. 2661341 10,18% 2409500 $1.105
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 2486556 9,51% 2057300 $1.209
ARGENFOOD SRL 2333250 8,92% 1981000 $1.178
OLEGASACIIAYF 1756975 6,72% 1526345 $1.151
WENSTRADE S.A. 1316700 5,03% 1153000 $1.142
PRIMORE SRL 1150445 4,40% 956000 $1.203
SWISS AGRO EXPORT SA 956848 3,66% 802500 $1.192
ARGENCROPS S.A. 903079 3,45% 724800 $1.246
FOOD WAYS A 774423 2,96% 684068 $1.132
Otros 24 exportadores $4.347.618 16,63% 3.985.140 $1.091
Total $ 26.155.636 22.721.993 $1.151
Relacion 16,73% Desvio $193
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e Porotos Alubias 190 mes a Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ESPA#A 416501 47,47% 344632 $1.209
ARGELIA 145455 16,58% 113500 $1.282
PORTUGAL 117060 13,34% 91632 $1.278
ISRAEL 58130 6,63% 45816 $1.269
ITALIA 53140 6,06% 46000 $1.155
EMIRATOS ARABES,UNID 31210 3,56% 23904 $1.306
FRANCIA 31045 3,54% 23000 $1.350
ESTADOS UNIDOS 24892 2,84% 19600 $1.270
Total $ 877.433 708.084 $1.239
Relacién 4,78% Desvio $59
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* Porotos Alubias 190 mes Ene 21. Por exportador

USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

SAN ANTONIO EXPORT S.A 295791 33,71% 229.080 $1.291
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 266570 30,38% 230.000 $1.159
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 145455 16,58% 113.500 $1.282
SWISS AGRO EXPORT SA 53140 6,06% 46.000 $1.155
FOOD WAYSA 31210 3,56% 23.904 $ 1.306
PRIMORE SRL 31045 3,54% 23.000 $1.350
ARGENFOOD SRL 29330 3,34% 23.000 $1.275
NATURAL FOOD S.R.L. 24892 2,84% 19.600 $1.270
Total $ 877.433 708.084 $1.239
Relacién 5,55% Desvio $69




* Exportador x Destinos

SAN ANTONIO EXPORT S.A

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR
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— Ene 21
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CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA -

TOTAL

SAN ANTONIO EXPORT S.A

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR

CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA

TOTAL

ESPA#A ARGELIA PORTUGAL ISRAEL TOTAL
92 - 92 46 230
230 - - - 230
114 - - 114
322 114 92 46 574

ESPA#A

ARGELIA

PORTUGAL

ISRAEL

$1.311 $1.272 $1.264 $1.286

$1.159 $1.159

$1.282 $1.282

$1.202 $1.282 $1.272 $1.264 $1.234
RELACION 6% $72
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* Porotos Alubias 220 Campana 20-21 a Ene 21. Por destinos
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ITALIA 11867256 22,01% 10342564 $1.147
ESPA#A 9310693 17,27% 8362566 $1.113
TURQUIA 9134674 16,95% 7735166 $1.181
ARGELIA 6370687 11,82% 5341000 $1.193
PORTUGAL 3558417 6,60% 3366800 $1.057
BRASIL 3335802 6,19% 3539340 S 942
FRANCIA 2140664 3,97% 1935980 $1.106
CHILE 1953787 3,62% 2135100 $915
ISRAEL 1654537 3,07% 1425370 $1.161
ALBANIA 650618 1,21% 531890 $1.223
BULGARIA 585135 1,09% 505250 $1.158
Otros 24 paises $3.344.013 6,21% 2.894.549 $1.155
Total $53.906.283 48.115.575 $1.120
Relacién 11,36% Desvio $127
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* Porotos Alubias 220 Campaiia 20-21 a Ene 21. Por exportador
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PRIMORE SRL 5945046 11,03% 5222000 $1.138
OLAM ARGENTINA SA 5165747 9,58% 4357430 $1.186
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 4710950 8,74% 4421000 $1.066
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 3531438 6,55% 2941900 $1.200
AGROFIN S.A. 3207994 5,95% 2765700 $1.160
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 2824859 5,24% 2522300 $1.120
FOOD WAYS A 2424245 4,50% 2092308 $1.159
ARGENFOOD SRL 2233330 4,14% 1977000 $1.130
SWISS AGRO EXPORT SA 2178185 4,04% 1762800 $1.236
WENSTRADE S.A. 1987500 3,69% 1625000 $1.223
Otros 49 exportadores $19.696.988 36,52% 18.428.137 $1.069
Total $53.906.282 48.115.575 $1.120
Relacién 17,21% Desvio $193
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e Porotos Alubias 220 mes Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ESPAH#A 718658 27,01% 608000 $1.182
ITALIA 672359 25,27% 597500 $1.125
PORTUGAL 225080 8,46% 227000 $992
ISRAEL 213500 8,02% 186500 $1.145
ARGELIA 136500 5,13% 115000 $1.187
FILIPINAS 112640 4,23% 96000 $1.173
TURQUIA 91500 3,44% 75000 $1.220
BRASIL 89600 3,37% 112000 S 800
Otros 12 exportadores $401.262 15,08% 381.804 $1.051
Total $2.661.099 2.398.804 $1.109
Relacién 16,89% Desvio $187
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* Porotos Alubias 220 mes Ene 21. Por Exportador
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 667380 25,08% 594.000 $1.124
SWISS AGRO EXPORT SA 378968 14,24% 309.500 $1.224
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 344180 12,93% 340.500 $1.011
AGRONEGOCIOS JEWELLS.R.L. 218300 8,20% 175.000 $1.247
DESDELSUR S A 213300 8,02% 175.000 $1.219
MARFEPA S.A. 164480 6,18% 144.000 $1.142
Otros 12 exportadores $674.492 25,33% 660.804 $1.021
Total $2.661.100 2.398.804 $1.109
Relacién 18,57% Desvio $ 206
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ISRAEL ISRAEL ESPA#A ITALIA PORTUGAL TOTAL
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR - - 494 100 - 594
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 114 114 - - 227 454
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 50 50 - 50 - 150
OLAM ARGENTINA SA - - - 110 - 110
SWISS AGRO EXPORT SA - - 92 218 - 310
TOTAL 164 164 586 478 227 1.618

ISRAEL ISRAEL ESPA#A ITALIA PORTUGAL TOTAL
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR $1.153 $980 $1.124
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD
ANONIMA $1.049 $1.049 $992 $1.020
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. $1.336 $1.336 $1.200 $1.291
OLAM ARGENTINA SA $1.245 $1.245
SWISS AGRO EXPORT SA $1.303 $1.191 $1.224
TOTAL $1.137 $1.137 $1.176 $1.160 $992 $1.138

RELACION 10% $109




incrementar
c RN T NM, MU
consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos Alubias 230 Campana 20-21 Ene 21. Por destinos
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ITALIA 9904530 17,11% 8775700 $1.129
ESPAHA 8763882 15,14% 7812967 $1.122
TURQUIA 7595674 13,12% 6509346 $1.167
CHILE 6672788 11,53% 6314330 $1.057
BRASIL 5121051 8,85% 5890290 $ 869
ARGELIA 3871868 6,69% 3304400 $1.172
PORTUGAL 3816222 6,59% 3489132 $1.094
FILIPINAS 3203444 5,53% 2828600 $1.133
ISRAEL 2708075 4,68% 2377186 $1.139
FRANCIA 2028995 3,51% 2047230 $991
Otros 24 Destinos $4.199.315 0,07 3.656.090 $1.149
Total $ 57.885.844 53.005.271 $1.092
Relacion 10,38% Desvio $113
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* Porotos Alubias 230 Campaia 20-21 Ene 21. Por exportador
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

WENSTRADE S.A. 7131329 12,32% 6010000 $1.187
PONTICO SOCIEDAD ANONIMA 5384220 9,30% 4452151 $1.209
PRIMORE SRL 4257655 7,36% 3784920 $1.125
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 3724765 6,43% 2992200 $1.245
OLAM ARGENTINA SA 2792907 4,82% 2620300 $1.066
AGROFIN S.A. 2699843 4,66% 2373640 $1.137
SAN ANTONIO EXPORT S.A 2488787 4,30% 2292888 $1.085
ARGENFOOD SRL 2215375 3,83% 1969000 $1.125
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 1937472 3,35% 1657000 $1.169
DOBLE AS.A. 1801941 3,11% 1621330 $1.111
CREMER Y ASOCIADOS SOCIEDAD ANONIMA 1687312 2,91% 1514600 $1.114
SURFOOD S.A. 1680142 2,90% 1534000 $ 1.095
Otros 63 Exportadores $20.084.094 0,35 20.183.242 $ 995

Total $ 57.885.842 53.005.271 $1.092
Relacién 21,08% Desvio $ 230




e Porotos Alubias 230 mes Ene 21. Por Destino
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PORTUGAL 1531859 28,32% 1325800 $1.155
FILIPINAS 1042930 19,28% 920000 $1.134
ITALIA 890031 16,45% 740800 $1.201
ESPAHA 595283 11,00% 546000 $ 1.090
FRANCIA 418095 7,73% 431530 $ 969
CHILE 363108 6,71% 382400 $ 950
ISRAEL 213040 3,94% 172808 $1.233
TURQUIA 127499 2,36% 100800 S 1.265
BRASIL 119390 2,21% 138500 $ 862
LIBANO 59620 1,10% 48000 $1.242
VENEZUELA 30350 0,56% 25000 $1.214
BELGICA 18400 0,34% 20000 $920
Total $ 5.409.605 4.851.638 $1.115
Relacién 12,72% Desvio $142
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* Porotos Alubias 230 mes Ene 21. Por Exportador
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% Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio

WENSTRADE S.A. 2538095 46,92% 2.175.000 $1.167
OLAM ARGENTINA SA 396560 7,33% 370.000 $1.072
PRIMORE SRL 378805 7,00% 309.000 $1.226
MARFEPA S.A. 358549 6,63% 304.000 $1.179
DOBLE AS.A. 296334 5,48% 286.250 $1.035
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 266551 4,93% 201.600 $1.322
AGROFIN S.A. 226000 4,18% 208.000 $1.087
Otros 15 Exportadores $948.712 0,18 997.788 $951

Total $ 5.409.606 4.851.638 $1.115
Relaciéon 23,39% Desvio $ 261
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PORTUGAL FILIPINAS ISRAEL ESPA#A ITALIA FRANCIA TOTAL
PRIMORE SRL - 48 - - 198 63 309
DOBLE A S.A. - - - 96 - 166 262
WENSTRADE S.A. 1.225 800 125 - - - 2.150
AGROFIN S.A. 88 - - 120 - - 208
OLAM ARGENTINA SA - - - - 304 66 370
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA - - - - 101 - 101
MARFEPA S.A. - - - 240 - 40 280
SWISS AGRO EXPORT SA 13 - - - 69 - 82
TOTAL 1.326 848 125 456 672 335 3.762
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* Porotos Alubias 230. Exportadores x Destino Dic 20

PORTUGAL FILIPINAS ISRAEL ESPA#A ITALIA FRANCIA  TOTAL

PRIMORE SRL 1.168 1.313 996 1.226

DOBLE A S.A. 868 1.089 1.008

WENSTRADE S.A. 1.167 1.154 1.244 1.166

AGROFIN S.A. 1.000 1.150 1.087

OLAM ARGENTINA SA 1.070 1.080 1.072

CURCIJA SOCIEDAD

ANONIMA 1.379 1.379

MARFEPA S.A. 1.171 1.243 1.182
SWISS AGRO EXPORT

1.146 1.105 1.112

1.155 1.155 1.244 1.102 1.192 1.088 1.152

RELACION 10% DESVIO $114
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Porotos Alubias. Resumen Ene 21

Fecha de
Posicion relativa del mercado, segun la varianza de precios en funcion del pais de destino Medicion
Alubia 190 ene-21
Alubia 220
ene-21
Alubia 230
ene-21
Varianza |5% 10% 20% 25% 30%
Posicion  [Traccion de Demanda Presion de Oferta
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FOB Max, Min y Promedio

$2.500
$2.000
$ 1.500 | } | ‘
|
$ 1.000 - i 7 I
|
VA |

$ 500 ‘r \/

I 4 "1 4 N &N N NN T N N NN 0O O O NN MNNOOOWOWW O OO O O O O
TR s e s N L s Pt BT NP L L N L LT P L T UL LD B I
1 1 1 1 1 1 1 1
@ 5 38 ¢ 5506 ¢ s 338 Ls5>S6 s sS8C QPLs S0 s sSoE @Ps s 8 L2 ssS 6 @s s g
) © - O O © - O O © - O O © - O O © - O O © - O ) o] - O ) © - O 3] © - O ] © - O ]
S -500
Fob Max Fob Min @ Fob Promedio

3 per. med. mév. (Fob Max)

Polindmica (Fob Max)

3 per. med. mév. (Fob Min)

Polindmica (Fob Min)

3 per. med. mév. (Fob Promedio) Polindmica (Fob Promedio)



F
€
by
4

—
©
IS
(@]
<
©
(%]
o
©
=
C
[}
S
[}
pudt
(S}
=
©
=
e}
=
S5
(%]
c
[}
O

r.
w.
5
e
=
e
|
Q
=

FOB Promedio y Volumen de carga
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8.000

7.000

6.000

5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

$1.800

$1.600

;

R

$1.400

$1.200

$1.000

$ 800

$ 600

$ 400

$ 200

T7-9Ud
o0z-das
o0z-Aew
07-9ud
6T-das
6T-Aew
6T-9Ud
gT-das
g1-Aew
8T-2Ud
/1-das
LT-Aew
[T-9Ud
91-das
91-Aew
9T-2ud
GT-das
GT-Aew
GT-9uUd
y1-das
y1-Aew
yT-9uad
c1-das
cT-Aew
€T-9Ud
Z1-das
Z1-Aew
Z1-9ud
TT-das
TT-Aew

TT-9Ud

=== Cantidad Tm

=@==Fob Promedio




incrementar
c.__,_ DM, AT

consultoria@incrementarsa.com.ar

* Porotos Cranberries Campana 20-21 a Ene 21. Por Exportador
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGROFIN S.A. 2414069 15,93% 2257000 $1.070
PRIMORE SRL 1780613 11,75% 1503000 $1.185
DESDELSUR S A 1492706 9,85% 1541800 $968
SAN ANTONIO EXPORT S.A 1321065 8,72% 1172072 $1.127
SWISS AGRO EXPORT SA 1040702 6,87% 815500 $1.276
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 791670 5,23% 748000 $1.058
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 595603 3,93% 478600 $1.244
ARGENFOOD SRL 567150 3,74% 525000 $1.080
OTROS (37 EXPORTADORES) $5.146.340 33,98% 5.339.776 $ 964
TOTAL $15.149.918 14.380.748 $1.053
RELACION 21% DESVIO $ 222
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* Porotos Cranberries Campana 20-21 a Ene 21. Por Destino
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos éFob Promedio

ITALIA 3995278 26,37% 3505576 $1.140
ESPA#A 2047268 13,51% 1870668 $1.094
TURQUIA 1794283 11,84% 1652252 $1.086
ARGELIA 1055483 6,97% 842000 $1.254
PORTUGAL 1027332 6,78% 932412 $1.102
CHILE 907812 5,99% 852670 $ 1.065
BRASIL 907224 5,99% 1215370 S 746

PAKISTAN 644343 4,25% 779575 S 827

OTROS (26 DESTINQS) $2.770.893 2.730.225 $1.015
Total $15.149.916 14.380.748 $1.053
Relacion 0,25 Desvio $ 260




e Porotos Cranberries mes Ene 21. Por Destino.
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos ?Fob Promedio
ITALIA 42677 48,43% 35500 $1.202
PAKISTAN 20960 23,79% 23000 $911
URUGUAY 17280 19,61% 18000 S 960
CHILE 7200 8,17% 16000 S 450
TOTAL $88.117 92.500 $ 953
RELACION 32,98% DESVIO $314
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* Porotos Cranberries mes Ene 21. Por Exportador
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SWISS AGRO ALIMENTOS DE LOPEZ IBARRA  SIN INFORMACION
EXPORT SA ARGENTINASA  JORGE DANIEL
ALIMAR

N Kgs. Brutos e Fob Promedio

Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SWISS AGRO EXPORT SA 42677 48,43% 35.500 $1.202
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 20960 23,79% 23.000 $911
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 17280 19,61% 18.000 $ 960

SIN INFORMACION 7200 8,17% 16.000 $ 450
TOTAL $88.117 92.500 $ 953
RELACION 32,98% DESVIO $314
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ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR

LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL

SWISS AGRO EXPORT SA

TOTAL

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL
SWISS AGRO EXPORT SA

TOTAL

* Porotos Cranberries. Eportadores X Destino Ene 21

URUGUAY ITALIA TOTAL
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Mes USS FOB Kgs. Brutos Fob Promedio
Junio -2020 6802410,49 9762156 S 697
Julio -2020 3726595, 26 5566565 S 669
Agosto -2020 2418606,91 3711500 S 652
Setiembre - 2020 5187744,59 7799010 S 665
Octubre -2020 2482038,72 3580026 S 693
Noviembre - 2020 1091094,79 1577832 S 692
Diciembre - 2020 1533859,35 1944000 S 789
Enero -2021 1328473 1666770 S 797
feb-21 343640 450800 S762
TOTAL $24.914.463 36.058.659 S 691
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BN Kgs. Brutos s Fob Promedio

Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
VIETNAM 5550004 22,50% 8399737 S 661
PAKISTAN 4655704 19,18% 6806882 S 684
THAILANDIA 3483798 14,72% 5158112 S 675
FILIPINAS 2752314 11,63% 3666500 $ 751
EMIRATOS ARABES,UNID 1758080 7,43% 2564600 S 686
MALASIA 1351186 5,71% 2050838 S 659
TURQUIA 737563 3,12% 987600 S 747
NEPAL 563158 2,38% 966250 S 583
INDIA 532170 2,25% 730000 $729
OTROS 24 destinos $2.619.077 11% 3.628.520 $722
TOTAL S 24.007.854 34.967.039 S 687
RELACION 15% DESVIO S 104
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SURFOOD S.A. 4485100 18,95% 6602000 S 679
SAMAL AGRO S.A. 1898545 8,02% 3106000 S611
OSCAR PEMAN Y ASOCIADOS S.A. 1898276 8,02% 2431100 S 781
GREEN GLOBE OVERSEAS S.R.L. 948870 4,01% 1612500 $ 588
DOS MATES SA 919667 3,89% 1162704 S 791
ENRIQUE M BAYA CASAL S A 833607 3,52% 1080000 S 772
ALICAMPO S.R.L. 787588 3,33% 986100 S 799
ZURI S.A. 608950 2,57% 650000 $937
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 578801 2,45% 849535 S 681
SOUTHERN SEEDS PRODUCTION S.A. 577336 2,44% 1037000 $ 557
OTROS 55 exportadores $10.118.854 42,80% 14.987.200 S 675
TOTAL $ 23.664.212 34.516.239 $ 686
RELACION 22% DESVIO $ 149
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos ﬁFob Promedio
VIETNAM 186520 44,21% 216000 $ 864
FILIPINAS 80160 19,00% 96000 $ 835
PAKISTAN 72577 17,20% 118050 $ 615
NEPAL 32600 7,73% 48000 $679
INDONESIA 21120 5,01% 24000 $880
BELGICA 17017 4,03% 19100 $ 891
CHILE 11880 2,82% 54000 $ 220
Total $421.874 575.150 $734
Relacién 32,97% Desvio $242
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALEMAR SR L 183160 43,42% 216000 $ 848
CENTRO ELECTRO S.R.L. 104640 24,80% 120000 $ 872
SURFOOD S.A. 32600 7,73% 48000 $679
CAS EXPORTACIONES SRL 30400 7,21% 48000 $633
CONEXA FOODS AGRIBUSINESS S.A. 21350 5,06% 24000 $ 890
OSCAR PEMAN Y ASOCIADOS S.A. 17017 4,03% 19100 $ 891
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 12027 2,85% 24050 $ 500
OJEDA MIGUEL ANGEL 11880 2,82% 54000 $220
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 8800 2,09% 22000 $ 400
TOTAL $421.874 575.150 $734
RELACION 33,19% DESVIO $243
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PAKISTAN VIETNAM NEPAL INDONESIA FILIPINAS TOTAL
ALEMAR SR L - 120 - - 96 216
CENTRO ELECTRO S.R.L. - 96 - 24 - 120
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 24 - - - - 24
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 22 - - - - 22
SURFOOD S.A. - - 48 - - 48
CAS EXPORTACIONES SRL 48 - - - - 48
CONEXA FOODS AGRIBUSINESS S.A. 24 - - - - 24
TOTAL 118 216 48 24 96 502
PAKISTAN VIETNAM NEPAL INDONESIA FILIPINAS TOTAL
ALEMAR SR L $ 858 $ 835 $ 848
CENTRO ELECTRO S.R.L. $ 870 $ 880 $872
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L $ 500 $ 500
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. $ 400 $ 400
SURFOOD S.A. $679 $679
CAS EXPORTACIONES SRL $ 633 $ 633
CONEXA FOODS AGRIBUSINESS S.A. $ 890 $ 890
TOTAL $ 615 $ 864 $679 $ 880 $ 835 $ 783
RELACION 25% $ 192
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* Porotos Mung.
Qué esta
haciendo Brasil?
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Mes

Junio - 2020 $ 5.443.868 6.924.224 $ 786
Julio  -2020 $2.976.622 3.911.008 $761
Agosto - 2020 $6.172.752 8.093.661 $ 763
Setiembre - 2020 $9.712.104 12.386.040 $ 784
Octubre -2020 $ 3.853.526 5.143.430 $ 749
Noviembre - 2020 $ 3.347.410 4.138.436 $ 809
Diciembre - 2020 $ 4.926.458 5.579.602 $ 883
Enero - 2021 $5.762.237 6.307.991 $ 913
Febrero -2021 $ 7.157.227 7.839.431 $ 913
Marzo  -2021 $ 3.550.687 3.783.199 $939
$52.902.891 64.107.022 $ 825
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* Porotos Mung. Qué esta haciendo

Brasil?
Pais Destino

VIETNA $ 18.231.156 (34,46% 23.190.635 $ 786
PAQUISTAO $ 10.611.571 [20,06% 12.742.879 $ 833
INDIA $9.745.620 (18,42% 10.884.674 $ 895
TAILANDIA $ 7.302.714 |[13,80% 8.413.179 $ 868
TURQUIA $1.736.843 |3,28% 2.129.060 $ 816
EMIR.ARABES UN. $1.286.823 |2,43% 1.598.800 $ 805
TAIWAN (FORMOSA) $1.241.703 |2,35% 1.600.813 $ 776
NEPAL $ 803.886 1,52% 1.224.017 $ 657
FILIPINAS $673.782 1,27% 824.690 $ 817
MALASIA $ 370.008 0,70% 402.500 $ 919
INDONESIA $ 287.270 0,54% 392.060 $ 733
ESTADOS UNIDOS $ 182.865 0,35% 252.475 $724
CAMBOJA $ 100.695 0,19% 125.000 $ 806

LIBIA $84.715 0,16% 49.000 $1.729
CANADA $ 77.139 0,15% 97.425 $ 792
CINGAPURA $ 49.290 0,09% 51.339 $ 960
REINO UNIDO $ 40.576 0,08% 48.148 $ 843
CATAR $ 33.752 0,06% 50.025 $ 675

HONG KONG $ 25.578 0,05% 25.201 $ 1.015
$ 52.885.986 64.101.920 $ 825
27,57% Deswvio $ 227
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* Porotos DRK Campaia 20-21 a Ene 21. Por Exportador.
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 2611829 10,35% 2201000 $1.187
AGROFIN S.A. 2553881 10,12% 2217355 $1.152
SURFOOD S.A. 1934159 7,67% 1683000 $1.149
PRIMORE SRL 1693984 6,71% 1414820 $1.197
WENSTRADE S.A. 1654981 6,56% 1367600 $1.210
ARGENFOOD SRL 1198680 4,75% 1011000 $1.186
SAN ANTONIO EXPORT S.A 1079460 4,28% 886104 $1.218
CAS EXPORTACIONES SRL 974867 3,86% 861950 $1.131
SAMAL AGRO S.A. 867279 3,44% 816000 $1.063
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 778390 3,08% 625000 $1.245
CURCIJA SOCIEDAD ANONIMA 724502 2,87% 614300 $1.179
Otros 45 exportadores $9.128.617 36,21% 8.231.983 $1.109
Total $25.231.490 21.971.372 $1.148
Relacién 18,70% Desvio S 215
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* Porotos DRK Campana 20-21 a Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
ITALIA 4590458 18,19% 3913081 $1.173
PORTUGAL 3882798 15,39% 3537048 $1.098
ESPAHA 2757403 10,93% 2377888 $1.160
FRANCIA 2316562 9,18% 1960220 $1.182
BELGICA 1632288 6,47% 1345000 $1.214
REINO UNIDO 1467284 5,82% 1293490 $1.134
POLONIA 1115622 4,42% 980500 $1.138
TURQUIA 898083 3,56% 777216 $1.156
CHILE 866859 3,44% 819850 $1.057
COLOMBIA 721092 2,86% 588000 $1.226
Otros 29 paises $4.983.044 19,74% 4.379.079 $1.138
Total $ 25.231.493 21.971.372 $1.148
Relacién 12,56% Desvio $ 144
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* Porotos DRK mes Ene 21. Por Exportador.
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Exportador USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 105850 32,59% 113.000 $937
ALIMENTOS Y FORRAJES S.A. 68620 21,13% 73.000 $ 940
DELOTTE SA 52770 16,25% 40.000 $1.319
MARFEPA S.A. 46380 14,28% 48.000 $ 966
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 30625 9,43% 25.000 $1.225
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 9600 2,96% 10.000 S 960
WENSTRADE S.A. 6151 1,89% 6.000 $1.025
SIN INFORMACION 4800 1,48% 12.000 S 400
Total $ 324.796 327.000 $993
Relacién 27,36% Desvio $ 272
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos éFob Promedio
PAKISTAN 106825 32,89% 115000 $929
REINO UNIDO 68620 21,13% 73000 $ 940
CANADA 52770 16,25% 40000 $1.319
PORTUGAL 52531 16,17% 54000 $973
ITALIA 29649 9,13% 23000 $1.289
URUGUAY 9600 2,96% 10000 $ 960
CHILE 4800 1,48% 12000 $ 400
Total $ 324.795 327.000 $993
Relacion 30,52% Desvio $ 303
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PAKISTAN REINO UNIDO  CANADA ITALIA PORTUGAL TOTAL
MARFEPA S.A. - - - - 48 48
SOUTH AMERICAN
FOODS S.R.L 920 - - 23 - 113
AGRONEGOCIOS
JEWELL S.R.L. 25 - - - - 25
ALIMENTOS Y
FORRAJES S.A. - 73 - - - 73
WENSTRADE S.A. - - - - 6 6
DELOTTE SA - - 40 - - 40
TOTAL 115 73 40 23 54 305

PAKISTAN REINO UNIDO CANADA  ITALIA PORTUGAL TOTAL
MARFEPA S.A. $ 966 $ 966
SOUTH AMERICAN
FOODS S.R.L $ 847 $1.289 $ 937
AGRONEGOCIOS
JEWELL S.R.L. $1.225 $1.225
ALIMENTOS Y
FORRAJES S.A. $ 940 $ 940
WENSTRADE S.A. $1.025 $1.025
DELOTTE SA $1.319 $1.319
TOTAL $929 $ 940 $1.319 $1.289 $973 $1.018
RELACION 16% $ 163
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* Porotos LRK Campana 20-21 a Ene 21. Por Exportador.
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I Kgs. Brutos === Fob Promedio

% Incidencia Kgs. Brutos . Fob Promedio

ALIMENTOS DE ARGENTINA S A ALIMAR 1054665 13,97% 877840 $1.201
PRIMORE SRL 899445 11,91% 711000 $1.265
DESDELSUR S A 869369 11,51% 683000 $1.273
LOPEZ IBARRA JORGE DANIEL 717120 9,50% 768000 $934

PARAMERICA S A 681591 9,03% 557350 $1.223
SWISS AGRO EXPORT SA 573170 7,59% 447200 $1.282
AGRONEGOCIOS JEWELL S.R.L. 419339 5,55% 334130 $1.255
SOUTH AMERICAN FOODS S.R.L 363344 4,81% 306510 $1.185
AGROFIN S.A. 301694 3,99% 269200 $1.121
Otros 17 exportadores $1.672.449 22,14% 1.391.010 $1.202
Total $7.552.186 6.345.240 $1.190
Relacién 16,15% Desvio $192
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* Porotos LRK Campana 20-21 a Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
EMIRATOS ARABES,UNID 1515960 20,07% 1260904 $1.202
PORTUGAL 1385396 18,34% 1159300 $1.195
ESTADOS UNIDOS 1335453 17,68% 1096440 $1.218
JAMAICA 585979 7,76% 520380 $1.126
PANAMA 503537 6,67% 404500 $1.245
COLOMBIA 430520 5,70% 398000 $1.082
FRANCIA 392835 5,20% 313440 $1.253
Otros 10 destinos $1.350.351 17,89% 1.084.136 $1.246
Total $7.552.186 6.345.240 $1.190
Relacién 20,98% Desvio $ 250
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* Porotos LRK mes Ene 21. Por Exportador.
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
SWISS AGRO EXPORT SA 43015 59,33 % 33.200 $1.296
PRIMORE SRL 29490 40,67 % 25.000 $1.180
Total $ 72.505 58.200 $1.246
Relacion 6,59% Desvio $ 82




* Porotos LRK mes Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
PORTUGAL 43015 59,33% 33200 $1.296
VENEZUELA 29490 40,67% 25000 $1.180
Total $72.505 58.200 $1.246
Relacién 6,59% Desvio $82
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TOTAL

SWISS AGRO EXPORT SA
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TOTAL
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- 33 33
25 - 25
25 33 58
VENEZUELA PORTUGAL
$1.296 $1.296
$1.180 $1.180
$1.180 $1.296 $1.246
RELACION 7% $82
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* Porotos - Posicion relativa de Mercado a Ene-21

Posicion relativa del mercado, segun la varianza de precios en funcion del pais de Fecha de
destino Medicion

Cranberie “ﬁ ene-21

o [T ) (e
W ) (R e

Varianza 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Traccion de

Posicion Equilibrio | Presion de Oferta
Demanda




Porotos Negros
Fundamentals Nacionales Analisis de cargas
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Porotos Negros. Fob Promedio, Max y Min 2010 - 2021
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Porotos Negro. Cantidad de Tm exportadas por mes Aino 2010 - 2021
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Porotos Negros. Expo Tm acumuladas campafia comercial 2014 -2021
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Balance flujo de produccidon y embarque P. Negro 2021

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre Total
Brasil 200.000 250.000 450.000
Argentina 175.000 175.000
China 25.000 25.000
Mexico 400.000 400.000
Guatemala 260.000 260.000
USA - CANADA 300.000 300.000
Total
Disponibilidad 596.255 0 0 0 0| 250.000( 175.000 260.000 325.000 0 400.000 0| 2.006.255
Embarque Arg 8.777 9.500 5.500 5.000 4,500 14.856| 19.409 21.017 25.332 14.310 14.134 10.355| 152.690
Embarques
China 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1,500 18.000
Embarques USA -
CANADA 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800 9.800| 117.600
Consumo
Interno 113.000| 113.000{ 113.000 113.000{ 113.000( 113.000| 113.000{ 113.000 113.000{ 113.000 113.000 113.000| 1.356.000
Total Consumo 133.077| 133.800| 129.800 129.300| 128.800| 139.156| 143.709| 145.317 149.632| 138.610 138.434 134.655| 1.644.290
Saldo Mensual 463.178 | -133.800 | -129.800| -129.300|-128.800| 110.844| 31.291| 114.683 175.368 | -138.610 261.566 | -134.655
Saldo
Acumulado 463.178 | 329.378| 199.578 70.278 | -58.522 52.322| 83.613| 198.296 373.664 | 235.054 496.620 361.965
Dias de consumo 104 74 46 16 -14 11 17 41 75 51 108 81
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* Porotos Negro Campana 20-21 a Ene 21. Por Destino.
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Pais de Destino

USS FOB

% Incidencia

Kgs. Brutos

Fob Promedio

BRASIL 44383140 53,69% 73870881 $ 601
CUBA 12371608 14,97% 14869600 $ 832
CHILE 6776704 8,20% 9763160 $ 694
VENEZUELA 5393321 6,52% 7171670 $ 752
GUATEMALA 3727860 4,51% 5391837 $ 691
COSTA RICA 2805708 3,39% 3564000 $ 787
COLOMBIA 1937529 2,34% 2946830 $ 657
ESTADOS UNIDOS 1107800 1,34% 1503200 $737
ITALIA 620273 0,75% 823870 $753
ESPA#A 595729 0,72% 705580 $ 844
OTROS (28 paises) $ 2.947.255 3,58% 4.437.942 $ 664
TOTAL $ 82.666.927 125.048.570 $ 661
RELACION 26,00% Desvio $172
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* Porotos Negro Campaia 20-21 a Ene 21. Por Exportador.

50000000
45000000
40000000
35000000
30000000
25000000
20000000
15000000
10000000

5000000

I Kgs. Brutos

e F0b Promedio

$900
$800
$700
$ 600
$500
$400
$ 300
$200
$100
S0

Exportador % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
AGRO WORLD ARGENTINA SRL 15064435 18,22% 18436370 S 817
PARAMERICAS A 9268301 11,21% 12014500 S 771
AGRO ARBAR SRL 9102074 11,01% 13838620 S 658
DOS SANTOS PAULO GIOVANI 5175521 6,26% 9806000 $ 528
AGSOF SA 4468151 5,41% 6674400 S 669
ROME S.R.L. 4215043 5,10% 7266000 $ 580
AGRO BEANS S.R.L. 3690436 4,46% 6193760 $ 596
MARFEPA S.A. 1752601 2,12% 2619900 S 669
SURFOOD S.A. 1702140 2,06% 2124000 $ 801
GOLDEN EXPORT S.R.L. 1627975 1,97% 2161400 S 753
OTROS (93 EXPORTADORES) $ 26.600.239 32,19% 43.913.620 S 606
TOTAL $ 82.666.916 125.048.570 $ 661
RELACION 23,06% Desvio $ 152
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* Porotos Negro mes Ene 21. Por Destino.
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I Kgs. Brutos === Fob Promedio

Pais de Destino USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
CUBA 6182400 90,76% 7728000 $ 800
BRASIL 471523 6,92% 670150 $ 704
GUATEMALA 63750 0,94% 120000 $531
FILIPINAS 41400 0,61% 67500 $613
THAILANDIA 30900 0,45% 120000 $ 258
VENEZUELA 21600 0,32% 72000 $ 300
TOTAL $6.811.573 8.777.650 $776
RELACION 28,06% Desvio $ 218




* Porotos Negro mes Ene 21. Por Exportador.
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USS FOB % Incidencia Kgs. Brutos Fob Promedio
IAGRO WORLD ARGENTINA SRL 6246150 91,70% 7.848.000 $ 796
MARFEPA S.A. 209820 3,08% 372.000 $ 564
AGRO BEANS S.R.L. 135520 1,99% 169.400 $ 800
DOS SANTOS PAULO GIOVANI 86800 1,27% 140.000 $ 620
GOLDEN EXPORT S.R.L. 43608 0,64% 55.400 $787
SIN INFORMACION 21600 0,32% 72.000 $ 300
J. L. GURRIERI LEGUMBRES S.R.L. 21000 0,31% 42.000 $ 500
BROADGRAIN ARGENTINA S.A. 20400 0,30% 25.500 $ 800
ROME S.R.L. 14000 0,21% 28.000 $ 500
UGALDE JUAN CARLOS 12675 0,19% 25.350 $ 500
TOTAL $6.811.573 8.777.650 $776
RELACION 22,41% Desvio $174
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ROME S.R.L.

TOTAL

AGRO WORLD
ARGENTINA SRL
AGRO BEANS S.R.L.
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MARFEPA S.A.

GOLDEN EXPORT S.R.L.
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TOTAL
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BRASIL CUBA GUATEMALA  FILIPINAS THAILANDIA TOTAL
- 7.728 120 - - 7.848
169 - - - - 169
140 - - - - 140
252 - - - 120 372
55 - - - - 55
- - - 42 - 42
- - - 26 - 26
28 - - - - 28
645 7.728 120 68 120 8.680
BRASIL CUBA GUATEMALA  FILIPINAS THAILANDIA TOTAL
$ 800 $531 $ 796
$ 800 $ 800
$ 620 $ 620
$ 710 $ 258 $564
$ 787 $ 787
$ 500 $ 500
$ 800 $ 800
$ 500 $ 500
$712 $ 800 $531 $613 $ 258 $781
RELACION 18% $139
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Resumen Ene-21

Fob Promedio USS 776
Fob Méaximo USS 830
Fob Minimo USS 257
Modo USS 800
Mediana USS 727
Desv. STD USS 165
Relacion 21%

Tendencia Estable a Alcista
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:ZZ? 130 15 195 25 220 16 10 194 171 14 9

Alubias 170 1,5 255 260 21 22 217 210 3

DRK - LRK 26 14 36 38 4 4 31 31 1 -1

Cranberries [PY) 14 38 40 4 3 33 31 2

Total 353 15 524 34 558 44 40 475 443 19 13

Producto20-Hasen Rinde/ Tmen il . Dispo .. Dispo Embarque Saldo
, : campana Merma Semilla Embarque comprome .

21 miles  ha Miles . Bruta neta , Disponible

anterior tido

Poroto

Negro 155 1,15 178 9 187 14 12 161 137 7 17

Alubias 186 11 205 3 208 22 25 161 133 8 20

DRK - LRK 36 1 36 1 37 3 5 29 28 1 0

Cranberries [EKYi 0,7 22 1 23 3 3 17 14 1 2

Total 409 11 441 14 455 42 45 368 313 17 38




Producto 21- Has en

22

Poroto
Negro
Alubias
DRK - LRK
Cranberries

Total
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Balance Proyecciones 21-22

Rinde/ Tmen y . Dispo .. Dispo Embarque Saldo
, , campaia Merma Semilla Embarque comprome _,
miles Miles ~ Brut , Disponible
anterior tido
160 1,3 208 9 217 21 12 184 0 0 184
200 1,25 250 5 255 22 25 208 0 30 178
40 1,25 50 0 50 3 6 41 0 36
32 1,1 35 1 36 3 3 30 0 24
432 1,3 543 15 558 49 46 464 0 41 423
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Conclusiones

* Esta campana presenta el desafio de alinear la suba de los precios
al productor vs los precios al consumidor.

* Los precios al productor son presionados por la soja. Los del
consumidor son presionados por los tipos de cambio.

* Garbanzo: Sigue la normalizacién de stocks y la evolucion
ascendente leve del mercado. La gran duda es, cuanto
realmente existe del stock tedrico disponible en USAy en
Canada

* El mercado parece haber descontado en USA que los diametros
grandes quedan en casa a partir de la normalizacion de la vida
en ese pais.
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Conclusiones

* Porotos
* Porotos Negros: El mercado va a una restriccion a partir de
la demora en al siembra de la safrina brasilefa y de los
problemas climaticos de USA y Canada.
* Estemprano aun para saber como sigue, pero es de
esperar faltantes de mercaderia. Habla de esto |la
posicion de Méjico de flexibilizar el uso del cupo.

* Hablabamos de restricciones de cantidades durante este
primer semestre. Creemos que va a durar todo el afo
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Conclusiones

* Porotos
* Porotos DRK. La sequia en China es fuerte y la produccion
en América depende del riesgo climatico por temperatura.

* No vemos riesgo alguno de caida de precios futuros, por lo
gue no se deberia vender in advance a precios mas bajos
qgue los actuales.

* Seguimos recomendando estimular la siembra en la zona
central del pais para campanas futuras
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Conclusiones

* Porotos
e Porotos Alubias: Creiamos hacia principio de ano que no
justificaba la venta in advance por debajo de USS 1250 para
un 190,
* Esto cambid y lo que parece es que el mercado puede bajar

un poco mas.
* El mantenimiento de valores solo se puede dar si cambian
las tendencias devaluatorias de los principales clientes vy si
hay una recuperacion fuerte de la actividad econdmica de
Argelia y de Irak.
 Una guerra en el Mar Negro le va a dar soporte por perdida
de competitividad de Egipto.
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* Mercados con probabilidad de subas.

* Porotos Negros a partir de fin de ano
* Garbanzos (leves por ahora y mas en diametros 9 o superiores)

* Porotos Mung por calidad en India y problemas productivos en
China y problemas politicos en Myanmar
* Maiz Pisingallo si Brasil entra fuerte al mercado.
* Mercados estables:

* DRKYy Colores
* Porotos Alubias. Su mantenimiento depende de fudamentals

externos al mercado (Tipos de cambio egipcio y mercado del
trigo)
* Arvejas bajistas en el corto, alcista en el largo, atada a |la

evolucion de la soja
 Mercados bajistas: No vemos, salvo una crisis que modifique el

doélar Index y vuelva un Fly to Quality mundial.



